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Factsheet 
บรษิทั ไทยแอรเ์อเชยี จ ำกดั (“ผูอ้อกหุน้กู”้ หรอื “บรษิทั”) 

ลักษณะกำรประกอบธรุกจิ: ด ำเนนิธรุกจิใหบ้รกิำรสำยกำรบนิรำคำประหยดั หรอืธรุกจิอืน่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสำยกำรบนิ 
สถำนะกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :   เป็น    ไมเ่ป็น 

เสนอขำยหุน้กูช้นดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิมปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบก ำหนด
ไถถ่อน “หุน้กูเ้สีย่งสูงมปีระกนัโดยมผีูค้ ้ำประกนัของบรษัิท ไทยแอรเ์อเชยี จ ำกดั ครัง้ที ่2/2567 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี  
พ.ศ. 2570 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก ำหนด” (“หุน้กู”้) เสนอขำยระหวำ่งวันที ่15 – 17 ตลุำคม 2567 

 

ลกัษณะตรำสำร  ระดบัควำมเสีย่ง 

อำย ุ 2 ปี 6 เดอืน 
อัตรำดอกเบีย้ คงที ่5.65 % ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้ จ่ำยดอกเบีย้ทกุ ๆ 3 เดอืน 
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินกำรไถถ่อนหุน้กูก้อ่น

วันครบก ำหนดไถ่ถอน ไดต้ั ้งแต่วันที่   
18 เมษำยน 2568 เป็นตน้ไป 

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม ไมเ่กนิ 1,500 ลบ.  
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ บรษัิทหลักทรัพย ์บลเูบลล ์จ ำกัด 
ผูค้ ้ำประกัน บรษัิท เอเชยี เอวเิอชัน่ จ ำกัด (มหำชน)

ซึง่เป็นผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ของบริษัท ใน
สัดสว่น 100.00% ตกลงเป็นผูค้ ้ำประกัน
กำรช ำระเงนิตน้ ดอกเบีย้ และหน้ีเงนิอืน่
ใดของบริษัทตำมหุน้กูแ้ละขอ้ก ำหนด
สิทธิของหุ น้กู แ้ละสัญญำค ้ ำประกัน 
จ ำนวนไม่เกิน 1,712 ลบ.ทั ้ง น้ี โปรด
พิจำรณำรำยละเอียดของสัญญำค ้ ำ
ประกัน ตำมทีร่ะบุไวใ้นเอกสำรแนบทำ้ย 
3 ของขอ้ก ำหนดสทิธ ิ

วัตถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ 1. เพื่อใชใ้นกำรขยำยธุรกจิ และ/หรือ เป็น
ค่ำใชจ่้ำย ในกจิกำรที่เกีย่วขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกจิในปัจจุบันของ
บรษัิท จ ำนวน 1,000 ลบ. 2. เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนระยะสัน้ใน
กำรด ำเนนิธรุกจิของบรษัิท จ ำนวน 500 ลบ. 

 (พจิำรณำจำกอำยตุรำสำรและอันดบัควำมน่ำเชือ่ถอื) 

 

 

 

ผูอ้อกหุน้กูส้ำมำรถขอไถถ่อนกอ่นครบก ำหนด 

ควำมเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้

1. ควำมเสีย่งจำกผลประกอบกำรขำดทุนตอ่เนือ่งเป็นผลใหส้ว่น
ของผูถ้อืหุน้เป็นลบ ซึง่อำจกระทบตอ่ควำมสำมำรถในกำรช ำระ
หนี ้เน่ืองจำกสถำนกำรณ์ระบำดของไวรัสโคโรน่ำ (COVID-19) ทีเ่กดิขึน้ 
ท ำใหบ้รษัิทมรีำยไดล้ดลงและไมเ่พยีงพอตอ่คำ่ใชจ่้ำย สง่ผลใหบ้รษัิท
มผีลกำรด ำเนนิงำนขำดทนุตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2562 จนบรษัิทมสีว่นของผู ้
ถือหุน้ตดิลบ และมคีวำมไม่แน่นอนทีม่ีสำระส ำคัญทีเ่กีย่วขอ้งกับกำร
ด ำเนินงำนต่อเน่ือง ตำมที่เปิดเผยในรำยงำนของผูส้อบบัญช ีโดย ณ 
วันที ่30 ม.ิย. 2567 บรษัิท มอีัตรำสว่นสภำพคลอ่งอยู่ที ่0.47 เท่ำ ซึง่มี
สภำพคลอ่งต ่ำ และอัตรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพันเทำ่กบั 
0.75 เท่ำ แสดงใหเ้ห็น EBITDA ไม่เพียงพอต่อกำรช ำระคนืภำระผูกพัน
ไดท้ัง้หมด และตอ้งพึง่พำกำรจัดหำเงนิจำกกำรออกหุน้กูเ้ป็นหลัก จงึมี
ควำมเสีย่งในควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีและอำจเป็นเหตใุหผ้ดินัดช ำระ
หน้ีได ้หำกกำรด ำเนินงำนไม่เป็นตำมทีค่ำด หรือไม่สำมำรถออกหุน้กูไ้ด ้
ตำมแผน 
2. ควำมเสีย่งจำกกำรไม่ระบุขอ้ก ำหนดดำ้นกำรเงนิทีต่อ้งด ำรง 
(Financial Covenants) หุน้กูท้ี่ออกและเสนอขำยในครั้งน้ีไม่มีกำร
ก ำหนดอัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีบ่รษัิทตอ้งด ำรงไวไ้ด ้ส่งผลใหม้คีวำม
เสี่ยงที่ไม่สำมำรถควบคุมระดับกำรก่อหน้ีของบริษัทได ้อย่ำงไรก็ดี
บริษัทมีกำรก ำหนด Internal Financial Covenants ใหส้อดคลอ้งกับ 
Financial Covenants ทีม่กีับสถำบันกำรเงนิ ซึง่ชว่ยใหบ้รษัิทมกีำรจ ำกัด
กำรกอ่หน้ี 
3. ควำมเสีย่งผูอ้อกหุน้กูไ้ม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดกำร
ด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ บรษัิทมขีอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอัตรำสว่น
หน้ีสนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อทุนกับสถำบันกำรเงนิไวไ้ม่เกนิ 3 เท่ำ ซึง่
ปัจจุบันบรษัิทไม่สำมำรถด ำรงอัตรำส่วนดังกล่ำวไวไ้ด ้อย่ำงไรก็ตำม 
บรษัิทไดรั้บหนังสอืแจง้อนุมัตผิ่อนผันเรือ่งดังกลำ่วจำกสถำบันกำรเงนิ
มำแลว้เมือ่วันที ่28 มถิุนำยน 2567 ส ำหรับขอ้มลูทำงกำรเงนิส ำหรับงวด 
6 เดือน  ปี 2567 และไม่ถือเป็นเหตุผิดสัญญำกูเ้งิน ทัง้น้ี ในกรณีที่
สถำบันกำรเงนิไม่ผ่อนผันให ้อำจสง่ผลใหส้ถำบันกำรเงนิดังกล่ำวเรยีก
ช ำระเงินกูค้ืนก่อนก ำหนด ท ำใหบ้ริษัทสูญเสียสภำพคล่องและไม่
สำมำรถช ำระหน้ีได ้ซึง่อำจเขำ้ขำ่ยผดินัดหุน้กูไ้ด ้(Cross Default)  
4. ควำมเสีย่งผูค้ ำ้ประกนั ผูค้ ้ำประกันมกีำรค ้ำประกัน[หุน้กูจ้ ำนวน 4 
รุ่น (รวมหุน้กูท้ีเ่สนอขำยในครัง้น้ี) รวมจ ำนวนทัง้สิน้ จ ำนวน 6,134 ลบ.  
ในกรณีทีม่เีหตุผดินัดช ำระหน้ีหุน้กูเ้กดิขึน้ ผูถ้อืหุน้กูส้ำมำรถเรยีกรอ้ง
ใหผู้ค้ ้ำประกันรับผดิชอบช ำระหน้ีไดเ้ต็มวงเงนิทีม่กีำรค ้ำประกัน หำกผู ้
ค ้ำประกันไม่มคีวำมสำมำรถทีจ่ะช ำระคนืได ้ผูถ้อืหุน้กูจ้งึมคีวำมเสีย่งที่
อำจจะไมไ่ดรั้บกำรช ำระหน้ีหรอืไดไ้มค่รบเต็มจ ำนวน ทัง้น้ี ผูค้ ้ำประกันมี
ฐำนะเป็นบรษัิทแม่ของผูอ้อกหุน้กู ้โดยมผีลกำรด ำเนนิงำนหลักมำจำกผู ้
ออกหุน้กู ้ซึง่อำจมคีวำมเสีย่งในกำรช ำระภำระค ้ำประกันหุน้กู ้หำกผูอ้อก
หุน้กูผ้ดินัดช ำระหน้ีหุน้กู ้
(รำยละเอยีดตำมแบบ Filing สว่นที ่3.2(2) ปัจจัยควำมเสีย่ง) 

 

 

 

ผลตอบแทนของตรำสำรรุน่อืน่ในตลำด (YTM) 

-ไมม่ขีอ้มลู- 

อนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กู ้

ไมไ่ดม้กีำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอืของหุน้กู ้“unrated” 

อันดับควำมน่ำเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กู ้“BBB-” แนวโนม้ “Stable” 

เมือ่วันที ่21 ม.ีค. 2567 โดยบรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ำกัด 

รำยละเอยีดส ำคญัอืน่ 

วันทีอ่อกตรำสำร วันที ่18 ตลุำคม 2567 

วันทีค่รบก ำหนดอำย ุ วันที ่18 เมษำยน 2570 

ประเภทกำรเสนอขำย ผูล้งทนุสถำบันและ/หรอืผูล้งทนุรำยใหญ ่

ผูจ้ัดกำร  บรษัิทหลักทรัพย ์บลเูบลล ์จ ำกัด 

กำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กู ้ บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์ เมอร์ชั่น พำร์ทเนอร์ จ ำกัด 

(มหำชน) 

นำยทะเบยีนหุน้กู ้ ธนำคำร ซไีอเอ็มบ ีไทย จ ำกัด (มหำชน) 

ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

บรษัิทไมไ่ดก้ ำหนดกำรด ำรงอัตรำสว่นทำงกำรเงนิไวใ้นขอ้ก ำหนดสทิธ ิ

ต ำ่ สงู 1 2 3 4 5 6 7 8 

หนงัสอืชีช้วน 
(Filing) 

SCAN HERE 

javascript:__doPostBack('ctl00$ContentPlaceHolder1$RadGrid1$ctl00$ctl06$LinkButton_ColumnButtondownload_qr','')
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อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

 

อัตรำสว่นทำงกำรเงนิ (เทำ่) 
คำ่เฉลีย่

อตุสำหกรรม 
(ลำ่สดุ)3 

งวด 6 เดอืน 
ปี 2567 

ปี 2566 ปี 2565 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (Current ratio) 1 0.71 0.47 0.40 0.24 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick ratio) 1 N/A 045 0.38 0.22 

วงจรเงนิสด (Cash cycle) (วัน) N/A (3.68) (9.47) (10.33) 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (Avg. inventory period) (วัน) N/A 3.93 4.51 4.90 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่ (Avg. collection period) (วัน) N/A 2.67 2.66 3.79 

ระยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่ (Avg. payment period) (วัน) N/A 10.28 16.64 19.02 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (Interest coverage ratio : ICR) 1 2.29 2.19 3.41 (1.04) 

หนี้สนิที่มีภำระดอกเบี้ยต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ 
และคำ่ตัดจ ำหน่ำย (Interest bearing debt to EBITDA ratio) 2 

10.26 5.83 5.52 (19.04) 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพัน (Debt service coverage ratio : DSCR) 1 0.81 0.75 0.82 (0.24) 

หนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to equity : D/E ratio) 2 3.09 (5.06) (4.78) (4.41) 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  
(Interest bearing debt to equity) 2 

2.09 (3.55) (3.46) (3.40) 

หนี้สนิที่มีภำระดอกเบี้ยที่ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี ต่อหนี้สนิที่มีภำระดอกเบีย้ 
(รอ้ยละ)  

16.55 22.92 22.12 22.22 

เงนิกูย้มืจำกสถำบันกำรเงนิตอ่หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 47.79 9.90 10.59 9.44 

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (รอ้ยละ) 1 N/A 3.14 6.47 (46.10) 

อัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย ์(ROA) (รอ้ยละ)  N/A 7.02 6.19 (18.81) 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ)  N/A N/A* N/A* N/A* 
 1 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืสงู 
 2 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนี้สนิทีส่งู 
 3 อำ้งองิโดยใชข้อ้มลูของกลุม่อตุสำหกรรม Tourism & Leisure ในชว่งปี 2566 จำกเว็บไซตข์องสมำคมตรำสำรหนี้ไทย (ThaiBMA) 
 * ไมส่ำมำรถค ำนวณไดเ้นื่องจำกสว่นทนุตดิลบ 

สรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และงบกำรเงนิรำยครึง่ปีลำ่สดุ 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

รำยไดร้วม หมำยถงึ รำยไดร้วมตำมงบกำรเงนิ โดยบวก/ลบกับสว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมและเงนิลงทนุในกำรร่วมคำ้ 

คำ่ใชจ่้ำยรวม หมำยถงึ คำ่ใชจ่้ำยรวมตำมงบกำรเงนิ โดยไมนั่บรวมดอกเบีย้จ่ำยหรอืตน้ทนุทำงกำรเงนิอืน่ ๆ จำกกจิกรรมจัดหำเงนิลงทนุและภำษีเงนิได ้
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สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีำระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้  ล ำดบักำรไดร้บัช ำระหนี ้

ณ วันที ่30 มถินุำยน 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

*รำยกำรอืน่ ๆ ไดแ้ก ่หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่  

  

 

ลกัษณะพเิศษและควำมเสีย่งส ำคญัของตรำสำร 
 

1. ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนกับตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ขอ้มูลจงึมจี ำกัด  และหุน้กูไ้ม่มกีำรจัดอันดับควำม

น่ำเชือ่ถอื (unrated) เป็นตรำสำรทีม่คีวำมเสีย่งสงูจงึมผีลตอบแทนสงู ผูล้งทนุควรศกึษำและตดิตำมขำ่วสำรของผูอ้อกหุน้กูอ้ย่ำง

ตอ่เน่ือง 

2. กำรลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ำรฝำกเงนิ ผูล้งทุนอำจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก ำหนด เน่ืองจำกกำรขำยกอ่นครบก ำหนดอำจท ำไดย้ำก 

หรอืขำยไดต้ ่ำกวำ่มลูคำ่ทีต่รำไวห้รอืรำคำทีซ่ือ้มำ 

3. เน่ืองจำกตรำสำรหน้ีในประเทศไทยมสีภำพคล่องต ่ำ กำรขำยตรำสำรหน้ีกอ่นครบก ำหนดไถ่ถอนในตลำดรองนัน้อำจไดรั้บมูลค่ำ

ขำยตรำสำรลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภำวะและควำมตอ้งกำรของตลำดในขณะนัน้ 

4. ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบก ำหนดไถถ่อนหุน้กู ้ผูถ้อืหุน้กูจ้งึมคีวำมเสีย่งทีจ่ะเสยีโอกำสในกำรไดรั้บผลตอบแทนทีส่งู

จำกกำรลงทนุในหุน้กูท้ีเ่สนอขำย หำกผูอ้อกหุน้กูใ้ชส้ทิธไิถถ่อนในชว่งทีอ่ัตรำดอกเบีย้ในตลำดลดต ำ่ลงกวำ่อัตรำดอกเบีย้ของหุน้กู ้

ท ำใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตำมทีค่ำดหวังและอำจตอ้งลงทนุในตรำสำรทีผ่ลตอบแทนต ่ำลง (Reinvestment Risk) 

5. ผูอ้อกหุน้กูอ้อกและเสนอขำยหุน้กูม้ปีระกันผูล้งทุนควรพจิำรณำควำมสำมำรถของผูค้ ้ำประกันในกำรประกันไดจ้รงิเมือ่ผดินัดช ำระ 

และมลูคำ่จ ำนวนเงนิสงูสดุทีค่ ้ำประกัน 

6. กำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็นเพยีงขอ้มลูประกอบกำรตัดสนิใจลงทนุเทำ่นัน้ มใิชช่ีน้ ำกำรซือ้ขำยหุน้กูท้ีเ่สนอขำย 

และไมไ่ดเ้ป็นกำรรับประกันควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของผูอ้อกหุน้กูแ้ตอ่ยำ่งใด ผูล้งทนุควรท ำควำมเขำ้ใจเกีย่วกับลักษณะของ

ตรำสำร รวมถงึวเิครำะหค์วำมเสีย่งอืน่ทีเ่กีย่วขอ้งและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของผูอ้อกหุน้กูก้อ่นตัดสนิใจลงทนุ 
 

ค ำเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

ค ำเตอืน 

• กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มำยควำมวำ่แนะน ำใหล้งทนุ ประกันกำรช ำระหนี้ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองควำมถกูตอ้งของขอ้มลู 

• ขอ้มูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่งของหลักทรัพยแ์ละ

บรษัิททีอ่อกและเสนอขำยหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มลูจำกหนังสอืชีช้วน (Filing) 

• ประวัตผิดินัดช ำระหนี้ 

        ไมม่ ี                    ม ี

• บรษัิทไม่มปีระวัตกิำรผดินัดช ำระหนี้ดอกเบีย้หรือเงนิตน้ของตรำสำรหนี้ หรอืผดินัดช ำระหนี้เงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์บรษัิทเงนิทุน บรษัิท

เครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบันกำรเงนิที่มีกฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจำกบรษัิทขอ้มูลเครดติแห่งชำต ิและงบกำรเงนิที่

ตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชทีีไ่ดร้ับอนุญำต 

• ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กูแ้ละผูแ้ทนผูถ้ือหุน้กู ้ไม่มีควำมเกีย่วขอ้งในลักษณะที่อำจก่อใหเ้กดิควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์ (Conflict of 

interest) เชน่ มกีำรถอืหุน้ระหวำ่งกัน มกีรรมกำรร่วมกัน เป็นเจำ้หนี้ เป็นตน้ 

 


