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สารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 
และผู้ถือหุ้นเดมิตามสัดส่วนการถือหุ้นของ บริษทั เอเชีย เอวเิอช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษทั เอเชีย  เอวิเอชั ่น  จ ากดั  (มหาชน) (“บริษ ัทฯ”) ค ร้ังที่ 6/2564  
ซ่ึงประชุมเมื่อวนัที่ 19 ตุลาคม 2564 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้คร้ังที่ 1/2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมติัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 485,000,000 บาท เป็นทุนจด
ทะเบียนใหม่จ านวน 1,285,000,000 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 8,000,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ท่ี
ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท เพ่ือรองรับ (1) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
(“PP”) ซ่ึงก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน (2) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วน
การถือหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) (“RO”) และ (3) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพ่ือรองรับ
การแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ (Convertible Bond) (“CB”) โดยบริษทัฯ จะน าเสนอต่อท่ีประชุมวิสามญั
ผูถ้ือหุ้น คร้ังท่ี 1/2564 โดยมีรายละเอียดปรากฏตามหนังสือเชิญประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 และ
แบบรายงานการเพ่ิมทุน (F 53-4) ส่ิงที่ส่งมาด้วย 3  

ทั้งน้ี การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ มีรายละเอียดดงัน้ี 

1. รายละเอยีดของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ 

1.1  การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) ซ่ึงก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่าง
ชัดเจน และเป็นการเสนอขายหุ้นในราคาต า่ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 เพ่ือ
พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 5,028,571,429 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 
0.10 บาท ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนในราคาหุน้ละ 1.75 
บาท และเป็นการเสนอขายหุ้นในราคาต ่า (ซ่ึงเป็นราคาเดียวกบัราคาท่ีบริษทัฯ จะเสนอขายหุ้น
สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุ้นท่ีแต่ละรายถืออยู่ (RO)) โดย
บุคคลในวงจ ากดัมีรายละเอียดดงัน้ี  

1. ช่ือ AirAsia Aviation Limited (“AAA”) (ช่ือเดิมช่ือวา่ 
“AirAsia Investment Limited”) 

 ท่ีอยู ่ Level 5(A), Main Office Tower, Financial Park Labuan 
Complex, Jalan Merdeka, 87000 Federal Territory of 
Labuan, Malaysia 

 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ AAA เป็นบริษทัท่ีประกอบธุรกิจบริหารจัดการเงิน
ลงทุน (Investment Company) และเป็นบริษทัยอ่ยร้อยละ 
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100  ของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซ่ึงเป็น
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์Bursa ประเทศ
มาเลเซีย โดย AAA ถือหุ้นในบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจสาย
การบินภายใตแ้บรนด์ “AirAsia” ในหลายประเทศ เช่น 
อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ อินเดีย รวมถึงในปัจจุบนัถือหุ้น
ร้อยละ 45 ในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทั
ฯ ท่ีประกอบธุรกิจสายการบินแอร์เอเชียในประเทศไทย 

 ผูถื้อหุน้รายใหญ่  AAGB ถือหุน้ร้อยละ 100 ของ AAA 

 กรรมการ 1. นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม 

2.  นายคามารูดิน บิน เมอรานนั 

 จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 4,457,142,857 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 
45.12 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด
ภายหลังจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจัดสรรหุ้น
สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

 หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพย ์

AAA จะมีสัดส่วนการถือหุ้นในบริษทัฯ คิดเป็นไม่เกิน
ร้อยละ 45.12 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทั้งหมดของบริษทัฯ ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนโดยการ
ออกและจดัสรรหุ้นสามญัให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 
ซ่ึงท าให้ AAA มีหน้าท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนท่ี ทจ. 12/2554 เร่ืองหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และ
วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบง ากิจการ 
(“ประกาศที่ ทจ. 12/2554”)  

อยา่งไรกดี็ AAA ประสงคจ์ะขอผ่อนผนัหนา้ท่ีในการท า
ค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ โดยอาศยัมติ
ท่ีประชุมผู ้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) ต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561
เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผู ้
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ถือหุ้นของกิจการ โดยมีรายละเอียดปรากฏตาม ส่ิงที่ส่ง
มาด้วย 5 และ 6 

2. ช่ือ นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายพิธาน องคโ์ฆษิต) 

 อาชีพ ผูบ้ริหารและนกัลงทุน 

 ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นรองประธาน
กรรมการ/ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและกรรมการ
ผูจ้ดัการ ของ รวมถึงเป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ของบริษทั เคซีอี 
อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  

 จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 362,049,116 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 
3.7 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้ งหมด
ของบริษทัฯ ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและ
จดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

 หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี 
ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุน้เพียงร้อยละ 3.7 ของจ านวน
หุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยผูท่ี้
เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

3. ช่ือ นักลง ทุนร าย ใหญ่ บุคคลธรรมดา  (นายป รินท ร์  
โลจนะโกสินทร์) 

อาชีพ ผูบ้ริหารและนกัลงทุน 

ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ 
ประธานกรรมการบริหาร และประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 
รวมถึงเป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ของบริษัท บริษัท แพลน บี 
มีเดีย จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพยฯ์  

จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 150,947,980 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 
1.5 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายได้แลว้ทั้ งหมด
ภายหลังจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจัดสรรหุ้น
สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพย์ทั้ งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศ 
ท่ี ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุ้นเพียงร้อยละ 1.5 ของ
จ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้ งหมดภายหลงั
จากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัให้แก่
บุคคลในวงจ ากดั (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษทัฯ 
โดยผูท่ี้เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุน
รายใหญ่บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

4. ช่ือ นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายบณัฑิต พิทกัษสิ์ทธ์ิ)  

อาชีพ ผูบ้ริหารและนกัลงทุน 

ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นประธาน
กรรมการบริหารกลุ่มบริษทั อีซูซุ สงวนไทย ประธานท่ี
ปรึกษาบริษัท สยามคาร์ เรนท์ จ ากัด รวมถึงด ารง
ต าแหน่งกรรมการอิสระ ประธานคณะกรรมการบริหาร
ความเส่ียงและการพฒันาอยา่งย ัง่ยืน กรรมการตรวจสอบ 
และกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน ของ
บริษทั แลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 0.1  
ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด
ภายหลังจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจัดสรรหุ้น
สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี 
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ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุน้เพียงร้อยละ 0.1 ของจ านวน
หุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยผูท่ี้
เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

5. ช่ือ นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นางปิยะพร วิชิตพนัธ์ุ) 

อาชีพ ผูบ้ริหารและนกัลงทุน 

ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบนัเป็นผูบ้ริหารของบริษทัในเครือ
เซ็นทรัล 

จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 0.1 
ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) 

หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี 
ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุน้เพียงร้อยละ 0.1 ของจ านวน
หุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยผูท่ี้
เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

6. ช่ือ นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายสุวพล สุวรุจิพร) 

อาชีพ ผูบ้ริหารและนกัลงทุน 

ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบนัด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการและ
ผูบ้ริหารของบริษทั กรุงเทพ ซินธิติกส์ จ ากดั และเป็นผู ้
ถือหุ้นของบริษทั เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
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(มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 0.1  
ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด
ภายหลังจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจัดสรรหุ้น
สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี 
ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุน้เพียงร้อยละ 0.1 ของจ านวน
หุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยผูท่ี้
เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

7. ช่ือ นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายวรพจน ์อ านวยพล) 

อาชีพ นกัลงทุน 

ประสบการณ์ท างานและ
ความรู้ความสามารถ 

เป็นผูบ้ริหารและนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญ โดยปัจจุบนัเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทั สกาย 
ไอซีที จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ 

จ านวนหุน้ท่ีจดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 0.1  
ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด
ภายหลังจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจัดสรรหุ้น
สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

หนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาไม่มีหน้าท่ีต้องท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี 
ทจ. 12/2554 เน่ืองจากถือหุน้เพียงร้อยละ 0.1 ของจ านวน
หุ้นท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดภายหลงัจากการ
เพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (PP) และไม่มีการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยผูท่ี้
เก่ียวขอ้งหรือผูท่ี้กระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายใหญ่
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บุคคลธรรมดาดงักล่าว 

 

ทั้งน้ี นกัลงทุนต่าง ๆ (ซ่ึงถือเป็นบุคคลในวงจ ากดั) ทั้ง 7 รายขา้งตน้ และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
ไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั1 เน่ืองจากนกั
ลงทุนดงักล่าวมิไดมี้ฐานะเป็นบุคคลท่ีจะไดรั้บการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ  านาจควบคุม
ของบริษทัฯ และมิไดเ้ป็นนิติบุคคลท่ีมีผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือผูมี้อ  านาจควบคุมเป็นบุคคลท่ีไดรั้บ
การเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ นอกจากน้ี นกัลงทุนต่าง ๆ ทั้ง 7 ราย 
และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพขา้งตน้ ไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์ซ่ึงกนัและกนัตามมาตรา 258 ของ
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (และท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) ("พรบ. 
หลักทรัพย์ฯ”) และไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์ซ่ึงกันและกนัหรือพฤติกรรมท่ีเข้าลกัษณะเป็นการ
กระท าร่วมกบับุคคลอ่ืนตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 7/2552 แต่อยา่งใด 

คณะกรรมการบริษทัฯ พิจารณาแลว้เห็นว่านกัลงทุนต่าง ๆ ขา้งตน้ (ซ่ึงถือเป็นบุคคลในวงจ ากดั) เป็น
นกัลงทุนท่ีมีฐานะการเงินมัน่คง และมีศกัยภาพในการลงทุนในบริษทัฯ และ AAA มีความรู้ 
ความสามารถ และประสบการณ์ท่ีจะช่วยส่งเสริมการด าเนินงานและสนบัสนุนธุรกิจของบริษทัฯ ได ้ 

ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัท่ีราคา 1.75 บาทนั้น อา้งอิงจาก (ก) ราคาตลาดของหุ้น
ของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ2 เท่ากบั 1.43 - 3.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถวั
เฉล่ียถ่วงน ้าหนกั เท่ากบั 2.38 บาทต่อหุน้ ซ่ึงราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุ้น คิดเป็น
ส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าวประมาณร้อยละ 26.5 ประกอบกบั (ข) การเจรจากบับุคคลใน
วงจ ากดั 

อย่างไรก็ดี บริษทัฯ ไดพิ้จารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น เช่น ความ
จ าเป็นเร่งด่วนท่ีตอ้งจดัหาเงินทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่องและรองรับการด าเนินงานในระยะเวลา 18 
– 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน (RO) ซ่ึงบริษทัฯ  
มีการก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกบัราคาหุน้ท่ีเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั เพ่ือไม่ใหเ้ป็นภาระ
เกินควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) ทั้งน้ี 
การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นดว้ยวิธีอ่ืน ๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลด

                                                                 
1
  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการเก่ียวโยงกนั (รวมท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) และ

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการที่เกีย่วโยงกนั”) 

2  ระหวา่งวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564 
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กระแสเงินสด (Discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบญัชีนั้น ไม่สามารถค านวณได ้เน่ืองจาก
บริษทัฯ ยงัมีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียมีค่าเป็นลบ ซ่ึงไทย
แอร์เอเชียเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ท่ีมีการด าเนินธุรกิจสายการบิน (Operating company)  

ทั้งน้ี ราคาดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต ่ากว่าราคาตลาด กล่าวคือ  
ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของหุ้นบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ("ตลาดหลักทรัพย์ฯ") โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั
ของหุน้ของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 
ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาทต่อหุ้น ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติเสนอ
วาระต่อท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น เพ่ือขออนุมติัใหบ้ริษทัฯ เสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนโดยก าหนดราคา
เสนอขายไวอ้ยา่งชดัเจนในคร้ังน้ี  

โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เติมในวาระที่ 5.1 ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถอืหุ้นในคร้ังน้ี  

1.2 การจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น  

การจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 1,714,285,714 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท เพ่ือ
เสนอขายให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุ้นท่ีแต่ละรายถืออยู่ (RO) ใน
อตัราส่วนการจัดสรรหุ้น 5.7625 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัเพ่ิมทุน โดยมีราคาเสนอขาย 
หุน้ละ 1.75 บาท โดยเศษของหุน้ใหปั้ดท้ิง  

การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ จะเกิดข้ึนหลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุน
ในแก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ในขอ้ 1.1 ขา้งตน้เสร็จส้ิน ดงันั้น บุคคลในวงจ ากดั (PP) ในขอ้ 1.1 
ขา้งตน้ จะไดรั้บการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีบุคคลในวงจ ากดั (PP) นั้น
ถืออยูใ่นบริษทัฯ ดว้ยเช่นกนักบัผูถื้อหุน้เดิมรายอ่ืน ๆ ของบริษทัฯ 

ตามท่ีไดเ้รียนขา้งตน้ ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วน
จ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู่ (RO) จะเป็นราคาเดียวกนักบัราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่
บุคคลโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ้ 1.1 ขา้งตน้ ซ่ึงราคาดงักล่าวบริษทัฯ ไดพิ้จารณาก าหนดตามราคา
ตลาดของหุ้น (รายละเอียดตามท่ีไดช้ี้แจงในขอ้ 1.1 ขา้งตน้) โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 
41.0 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของหุน้ของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ 
(ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาทต่อหุ้น (ขอ้มูลจาก 
SETSMART ของตลาดหลกัทรัพยฯ์) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติเสนอวาระต่อท่ีประชุม
วิสามญัผูถื้อหุ้นเพ่ือขออนุมติัให้บริษทัฯ เสนอขายหุน้เพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตาม
สดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู ่(RO)  
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ผูถื้อหุ้นอาจจองซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเกินกว่าสิทธิของตนตามอัตราท่ีก าหนดไวข้้างต้นได้
(Oversubscription) โดยผูถื้อหุน้เดิมท่ีจองซ้ือเกินกว่าสิทธิจะไดรั้บการจดัสรรหุน้ท่ีจองซ้ือเกิน
กว่าสิทธิก็ต่อเม่ือมีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ท่ีไดจ้องซ้ือตามสิทธิ
ครบถว้นทั้งหมดแลว้เท่านั้น 

ในการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุน้ (RO) ใน
คร้ังน้ี ในกรณีท่ีมีหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตาม
สัดส่วนการถือหุ้นในรอบแรกแลว้ บริษทัฯ จะจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนท่ีเหลือดงักล่าวให้กบัผู ้
ถือหุ้นเดิมท่ีประสงค์จะจองซ้ือเกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) ตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมใน
ราคาเดียวกนักบัหุน้ท่ีไดรั้บการจดัสรรตามสิทธิ ซ่ึงรวมถึงผูถื้อหุน้เดิมท่ีประสงคจ์ะจองซ้ือเกิน
กวา่สิทธิตามสดัส่วนการถือหุน้ท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

(ก) ในกรณีท่ีมีหุ้นเหลือจากการจดัสรรให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น 

(RO) ในรอบแรกมากกว่าหรือเท่ากบัหุน้ท่ีผูถื้อหุน้เดิมจองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามสัดส่วนการ

ถือหุน้ บริษทัฯ จะจดัสรรหุน้ท่ีเหลือดงักล่าวใหแ้ก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิและช าระค่าจอง

ซ้ือหุน้ดงักล่าวทั้งหมดทุกรายตามจ านวนท่ีแสดงความจ านงจองซ้ือเกินกวา่สิทธิ 

(ข) ในกรณีท่ีมีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุน้ 

(RO) ในรอบแรกนอ้ยกว่าหุน้ท่ีผูถ้ือหุน้เดิมจองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามสัดส่วนการถือหุน้ 

บริษทัฯ จะจดัสรรหุน้ท่ีเหลือดงักล่าวใหแ้ก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัสรรตามสัดส่วนการถือหุน้เดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายโดยน า

สัดส่วนการถือหุน้เดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายคูณดว้ยจ านวนหุน้

ที่เหลือ จะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ที่ผูที้่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิที่จะ

ไดรั้บจดัสรร ในกรณีท่ีมีเศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นั้นท้ิง ทั้งน้ี จ านวนหุน้ท่ี

จะไดรั้บการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละรายจองซ้ือและช าระค่า

จองซ้ือแลว้ 

(2) ในกรณีท่ียงัมีหุน้คงเหลือหลงัจากการจดัสรรตามขอ้ (ข) (1) ใหท้ าการจดัสรร

ใหแ้ก่ผูที้่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายและยงัไดร้ับการจดัสรรไม่ครบตาม

สัดส่วนการถือหุน้เดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายนั้น โดยน าสัดส่วน

การถือหุน้เดิมของผูที้่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายนั้นคูณดว้ยจ านวนหุน้ท่ี

เหลือจะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ท่ีผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิท่ีจะไดร้ับ

จดัสรร ในกรณีที่มีเศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นั้นทิ้ง โดยจ านวนหุน้ที่จะ

ไดร้ับการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุน้ท่ีผูถ้ือหุน้แต่ละรายจองซ้ือและช าระค่า
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จองซ้ือแลว้ ทั้งน้ี ใหด้ าเนินการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิตาม

วิธีการในขอ้น้ี จนกระทัง่ไม่มีหุน้เหลือจากการจดัสรร หรือไม่สามารถจดัสรร

ไดอี้ก 

ทั้งน้ี หากมีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้กับผูถื้อหุ้นเดิม บริษทัฯ จะไม่จัดสรร

ใหแ้ก่บุคคลอ่ืน และจะตดัหุน้เพ่ิมทุนท่ีเหลือดงักล่าวท้ิงทั้งจ านวน 

อน่ึง บริษทัฯ อาจไม่สามารถจดัสรรหุน้เพิ่มทุน RO ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายใดของ

บริษทัฯ ได ้หากการจดัสรรดงักล่าวจะท าใหส้ัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของ

บริษทัฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข) ซ่ึงไดร้ะบุเร่ือง

คุณสมบตัิของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ ตามพระราชบญัญติัการเดินอากาศ พ.ศ. 

2497 และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม รวมถึงกฎหมายล าดบัรองท่ีเก่ียวขอ้ง (“พรบ. การ

เดินอากาศ”) ไว ้อย่างไรก็ดี เพื่อใหก้ารจดัสรรหุน้เพิ่มทุน RO ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้

ของบริษทัฯ นั้นสอดคลอ้งกบัมาตรา 33 (3) ของ พรบ. หลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทัฯ จะขอใหผู้ถื้อหุน้แจง้ความประสงคส์ละสิทธิไม่

รับจดัสรรหุน้เพิ่มทุน RO หากการจดัสรรดงักล่าวจะท าใหส้ัดส่วนการถือหุน้

ของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข) ซ่ึง

ไดร้ะบุเร่ืองคุณสมบติัของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ตาม พรบ. การเดินอากาศ ไว ้ 

ทั้งน้ี บริษทัฯ จะระบุรายละเอียดในเร่ืองของการสละสิทธิ (ไม่รับจดัสรรหุน้เพ่ิม
ทุน RO หากการจัดสรรดังกล่าวจะท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นของ 
บริษทัฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข)) ในใบจองซ้ือหุน้เพ่ิม
ทุนของบริษทัฯ เพ่ือให้สัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เป็นไปตาม
ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข) 
 

โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เติมในวาระที่ 5.2 ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถอืหุ้นในคร้ังน้ี 

1.3 การจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนเพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ  

การจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนในจ านวนไม่เกิน 1,257,142,857 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 
ให้กบับุคคลในวงจ ากดัจ านวน 2 ราย กล่าวคือ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และ North 
Haven Thai Private Equity, L.P (“NHTPE”) เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ  

นักลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพทั้ งสองราย (กล่าวคือ ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) และ 
NHTPE) ไม่ไดเ้ป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ พรบ. หลกัทรัพยฯ์ ของนกัลงทุนรายอ่ืนใด (ไม่ว่า
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จะเป็นผูจ้องซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี และ/หรือผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพในคร้ังน้ี) และไม่มีการ
ถือหุน้ในบริษทัฯ โดยผูท่ี้เก่ียวขอ้ง และไม่ไดก้ระท าการร่วมกนักบันกัลงทุนรายอ่ืนใด 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในวาระที่ 3 และวาระที่ 5.3 ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นใน
คร้ังน้ี  

2. วตัถุประสงค์ของการออกหุ้นเพิม่ทุนและหุ้นกู้แปลงสภาพ และแผนการใช้เงนิ   

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นไปตามแผนการปรับโครงสร้างการถือ
หุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย มีวตัถุประสงค์หลกั ๆ คือการระดมทุนเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 
100 โดยแบ่งขั้นตอนการเพ่ิมสดัส่วนในไทยแอร์เอเชีย เป็น 2 ขั้นตอน ดงัน้ี 

1. เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจ านวน 3,900 ลา้นบาท เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุน้ในไทยแอร์เอเชียจาก
ร้อยละ 55.0 เป็นร้อยละ 69.2 และเพ่ือให้ไทยแอร์เอเชียน าเงินเพ่ิมทุนไปช าระคืนหน้ีสินคงคา้ง
ของไทยแอร์เอเชียเป็นจ านวน 3,900 ลา้นบาท3 

ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใช้ในการเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงินกู้ยืมจากสถาบัน
การเงิน 

2. ซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียอีกจ านวนร้อยละ 30.8 เพ่ือให้บริษทัฯ เป็นเจา้ของหุ้นเกือบ
ทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย  

ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใชใ้นการซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงินเพ่ิมทุนซ่ึง
ไดรั้บจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) AirAsia Aviation 
Limited (“AAA”)4 (ซ่ึงจะเปล่ียนไปถือหุน้ในบริษทัฯ แทนการถือหุน้ในไทยแอร์เอเชีย) และผูถื้อ
หุน้เดิมของบริษทัฯ 

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวท าให้บริษทัฯ สามารถระดมทุน
จากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) AAA และผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ
ได ้ซ่ึงเงินส่วนท่ีเหลือจากการช าระคืนหน้ีเงินกูใ้ห้แก่สถาบนัการเงิน และซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์

                                                                 
3  ในปัจจุบนั ไทยแอร์เอเชีย มีหน้ีสินคงคา้งกบักลุ่มบริษทัของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ของ AirAsia 

Aviation Limited (“AAA”) จ  านวนทั้งส้ินประมาณ 4,182 ลา้นบาท (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564) 
 เงินท่ีไดรั้บตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ไทยแอร์เอเชียจะน าไปช าระหน้ีคงคา้งดงักล่าวจ านวน 

3,900 ลา้นบาท  
4  AAA นั้นมีช่ือเดิมช่ือวา่ AirAsia Investment Limited  



ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 

12 

เอเชียแลว้ บริษทัฯ ยงัสามารถส ารองเงินส่วนหน่ึงไวเ้ป็นสภาพคล่องเพ่ือน าไปใหไ้ทยแอร์เอเชียเพ่ิมทุน และ/
หรือ กูย้ืมต่อไป  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวนั้นไดผ้่านการเจรจาและ
เห็นชอบร่วมกนัจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) ผูถื้อหุ้นเดิม
ของไทยแอร์เอเชีย5 และเจา้หน้ีหลกัของไทยแอร์เอเชีย6 เรียบร้อยแลว้  

หากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัและไทยแอร์เอเชียขา้งตน้ ผู ้
ร่วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) ผูถื้อหุน้เดิมของไทยแอร์เอเชีย ก็ไม่
ยินดีท่ีจะจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกู้แปลงสภาพของบริษทัฯ และท าให้บริษัทฯ อาจไม่ได้รับความ
ช่วยเหลือทางการเงินเพ่ือแกปั้ญหาการขาดสภาพคล่องของบริษทัฯ 

โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เติมในวาระที่ 5  ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถอืหุ้นในคร้ังน้ี 

ประโยชน์ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย ที่มีต่อบริษัทฯ และไทย
แอร์เอเชีย 

- ภายหลงัการปรับโครงสร้าง บริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุน้เกือบทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงก่อใหเ้กิด
ผลดีแก่บริษทัฯ ในแง่ของงบการเงินรวมของบริษทัฯ ดงัน้ี 

 หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการ
ท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะส่งผลใหผ้ลประกอบการของไทยแอร์เอเชียกลบัมาเติบโต 
และบริษทัฯ สามารถรับรู้ผลประกอบการดงักล่าวไดเ้ต็มจ านวน กล่าวคือ บริษทัฯ จะ
รับรู้ผลประกอบการของไทยแอร์เอเชียจากเดิมร้อยละ 55 เพ่ิมเป็นร้อยละ 100 อย่างไรก็
ตาม เน่ืองจากบริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุน้ร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯ จะไดรั้บ
ผลกระทบทางการเงินทั้งหมดของไทยแอร์เอเชียเช่นกนั หากผลการด าเนินงานของไทย
แอร์เอเชียนั้นไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

 ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนประมาณ 14,000 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 10,820 ลา้นบาท) จากการรวมส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย และจากการเพ่ิมข้ึนของทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้
จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวน 11,800 ลา้นบาท และจากการแปลง
สภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพจ านวน 2,200 ลา้นบาท 

- ไทยแอร์เอเชียสามารถลดภาระหน้ีสินจ านวนมาก (3,900 ลา้นบาท) ลงได ้ซ่ึงลดความกดดนัจาก
ภาระหน้ีสิน และลดความเส่ียงจากการเขา้สู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการเหมือนเช่นสายการบินอ่ืน ๆ 

                                                                 
5  AAA 
6  กลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึงเป็นเจา้หน้ีการคา้ต่าง ๆ  
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- บริษทัฯ จะมีสภาพคล่องเหลือจากการเพ่ิมทุน (หุ้นใหม่และหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) ในคร้ังน้ีจ านวน 
6,200 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯ จะพิจารณาเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์
เอเชีย เพ่ือเสริมสภาพคล่องใหแ้ก่ไทยแอร์เอเชียในสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติซ่ึงทัว่โลกก าลงัเผชิญกบั
การแพร่ระบาดของโรค COVID-19  

นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จะส่งผลใหห้น้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 ลา้นบาท 
จากการท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่
ของ AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึนประมาณ 14,000 
ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 10,820 ลา้นบาท) เป็นผลให้มี
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง (โปรดพจิารณารายละเอียดตามข้อ 4.6 ของเอกสารฉบับน้ี) 

สรุปแผนการใช้เงนิทุนตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยสังเขป 

แหล่งที่มาของเงินทุน แผนการใช้เงนิทุน 

(ก) เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจ านวน 
3,900 ลา้นบาท 

ช าระเป็นเงินเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย จ านวนทั้ งส้ิน 
3,900 ลา้นบาท (ราคาเพ่ิมทุนหุน้ละ 193.88 บาท) เพ่ือ
เพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ในไทยแอร์เอเชีย
จากร้อยละ 55.0 เป็นร้อยละ 69.2 

โดยไทยแอร์เอเชียมีแผนน าเงินเพ่ิมทุนดงักล่าวไปช าระ
หน้ีสินคงคา้งจ านวน 3,900 ลา้นบาท7 ภายในปี 2564 

(ข) เงินเพ่ิมทุนจากการออกหุ้นใหม่ให้แก่
นกัลงทุน ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดา 6 ราย 
และ AAA จ านวน 8,800 ลา้นบาท  

บริษัทฯ จะน าไปช าระเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน
จ านวน 3,900 ลา้นบาทบวกดอกเบ้ีย ภายในปี 2564 

ส่วนท่ีเหลือจะน าไปช าระเป็นเงินค่าซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือ
ในไทยแอร์เอเชียร้อยละ 30.8 จ านวน 3,900 ลา้นบาท 
และน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของ ไทยแอร์เอเชีย 

(ค) เงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้แปลง
สภาพให้แก่ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) และ North Haven Thai 
Private Equity, L.P. รวมทั้งส้ิน 2,200 
ลา้นบาท 

เม่ือรวมกบัเงินส่วนท่ีเหลือจาก (ข) ขา้งตน้ บริษทัฯ จะ
น าไปช าระเงินค่าซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียร้อย
ละ 30.8 จ านวน 3,900 ลา้นบาทภายในไตรมาส 1 ปี 2565 

ส่วนท่ีเหลือจะน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของ ไทย
แอร์เอเชีย 

(ง) เงินเพ่ิมทุนจากการออกหุ้นใหม่ให้แก่ผู ้ บริษทัฯ จะน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของไทยแอร์

                                                                 
7  กลุ่มบริษทัของ AAA ซ่ึงเป็นเจา้หน้ีการคา้ต่าง ๆ 
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แหล่งที่มาของเงินทุน แผนการใช้เงนิทุน 

ถือหุ้นแต่ละรายตามสัดส่วนจ านวน 
รวมทั้งส้ิน 3,000 ลา้นบาท 

เอเชีย 

(จ) เงินส่วนท่ีเหลือจาก (ข) (ค) และเงินเพ่ิม
ทุนตาม (ง)  

ส่วนท่ีเหลืออีกประมาณ 6,200 ลา้นบาท (อาจมีการ
เปล่ียนแปลงภายหลงัจากหักค่าใช้จ่ายต่าง ๆ จากการ
ด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง) บริษทัฯ มีแผนจะน าไปใช้เพ่ือ
เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์
เอเชีย เพ่ือใหไ้ทยแอร์เอเชียน าไปช าระหุน้กูร้ะยะยาวท่ี
จะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและพฤษภาคม 2565 
และเดือนมิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงินต้น
จ านวนทั้ งส้ิน 2,800 ล้านบาท พร้อมทั้ งดอกเบ้ียใน
อัตราปกติของหุ้นกู้ชุดนั้ น และ/หรือ น าไปใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงได้แก่
ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่า
เช่าเคร่ืองบิน ค่าน ้ ามันเ ช้ือเพลิง ค่าใช้บริการใน
สนามบินและลานจอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทน
พนักงาน ซ่ึงบริษัทฯ คาดว่าเงินจ านวนดังกล่าวจะ
เพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 
เดือนขา้งหนา้ 

แผนการใช้เงินข้างต้นของบริษทัฯ เป็นไปตามแผน
ธุรกิจในปัจจุบัน และเป็นคาดการณ์ดีท่ีสุดในการ
จดัสรรเงินท่ีได้จากการเสนอขายหลกัทรัพย์จ านวน
ดังกล่าว ตามแผนงานปัจจุบันของบริษัทฯ และ
ประมาณการเก่ียวกับค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ ทั้ ง น้ี 
แผนงานของบริษทัฯ ในอนาคต และค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึน
จริง อาจแตกต่างไป ซ่ึง ข้ึนอยู่กับการฟ้ืนตัวของ
อุตสาหกรรมการบิน และการท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความ
ผนัผวนจากโรคระบาด หรือ ค่าน ้ามนัเช้ือเพลิง เป็นตน้ 
ดงันั้น แผนการใช้เงินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่างไป
จากการแผนการณ์ท่ีระบุไวข้า้งตน้ อย่างไรก็ดี บริษทัฯ 
จะใชค้วามพยายามอย่างดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีได้
จากการเ พ่ิมทุนจ านวนดังกล่าวให้ เ พียงพอตาม
ระยะเวลาท่ีกล่าวขา้งตน้ 
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โปรดพิจารณารายละเอียดเพิม่เติมในวาระที่ 3 และวาระที่ 5.3 ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถอืหุ้นในคร้ังน้ี 

3. ผลกระทบที่มต่ีอผู้ถือหุ้นจากการขายหุ้นเพิม่ทุน  

จ านวนหุน้ท่ีออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและรองรับหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ใน
แต่ละขั้นตอนมีรายละเอียด ดงัน้ี 

รายช่ือนักลงทุน 

ภายหลงัการเสนอขายหุ้น
สามญัเพิม่ทุนแก่บุคคลใน

วงจ ากดั 

ภายหลงัการเสนอขายหุ้น
สามญัเพิม่ทุนแก่ผู้ถือหุ้น

เดมิตามสัดส่วน* 

ภายหลงัการแปลงสภาพหุ้นกู้
แปลงสภาพทั้งจ านวนเป็นหุ้น

สามญั 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนการ
ถือหุ้น (ร้อย

ละ) 
AAA 4,457,142,857 45.12 5,230,616,671 45.12 5,230,616,671 40.71 
นายพิธาน องคโ์ฆษิต 362,049,116 3.7 424,877,596 3.7 424,877,596 3.3 
นายปรินทร์ โลจนะ
โกสินทร์ 150,947,980 

1.5 
177,142,857 

1.5 
177,142,857 

1.4 

นายบณัฑิต พิทกัษสิ์ทธ์ิ 14,607,869 0.1 17,142,857 0.1 17,142,857 0.1 
นางปิยะพร วิชิตพนัธ์ุ 14,607,869 0.1 17,142,857 0.1 17,142,857 0.1 
นายสุวพล สุวรุจิพร 14,607,869 0.1 17,142,857 0.1 17,142,857 0.1 
นายวรพจน ์อ านวยพล 14,607,869 0.1 17,142,857 0.1 17,142,857 0.1 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) - 

- 
- 

- 
685,714,285 

5.3 

NHTPE - - - - 571,428,572 4.4 

*  จ ำนวนหุ้นและสัดส่วนกำรถือหุ้นบนสมมติฐำนว่ำผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทุกรำย รวมถึงนักลงทุนท่ีเป็น
บคุคลในวงจ ำกัดจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น 

ทั้งน้ี ผลกระทบจาก 1) การจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 2) การจดัสรรหุน้สามญั
เพ่ิมทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ และ 3) การออกหุน้สามญัเพ่ิมทุนจากการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ซ่ึงเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ทั้งสามกรณี (รวมเรียกว่า “การเพิ่มทุน”) ซ่ึงก าหนดราคาเสนอ
ขายไวอ้ย่างชดัเจน มีรายละเอียดดงัน้ี 

3.1 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution)  
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 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) ผูถื้อหุน้จะไดรั้บผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution) ประมาณร้อยละ 20.9 โดยมี
รายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 
 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
= 2.96 – 2.35 
 2.96 

= ร้อยละ 20.9 

โดยท่ีราคาตลาดหลงัการเสนอการขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัเท่ากบั 

= (ราคาตลาด x จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั PP x จ านวน
หุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP)  

 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP  
= (2.96 x 4,850,000,000) + (1.75 x 5,028,571,429)  
 4,850,000,000 + 5,028,571,429  
= 2.35 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) และให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) ในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นเดิมทุกราย
จองซ้ือหุ้นตามสิทธิท่ีมีอยู่ครบจ านวน ผูถื้อหุ้นจะได้รับผลกระทบด้านราคา (Price 
Dilution) ประมาณร้อยละ 23.8 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 
 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
= 2.96 – 2.26 
 2.96 

= ร้อยละ 23.8 

โดยท่ีราคาตลาดหลงัการเสนอการขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนแก่บุคคลในวงจ ากดั และแก่ผู ้
ถือหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้เท่ากบั 

= (ราคาตลาด x จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั PP x จ านวน
หุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั RO x จ านวนหุน้สามญัท่ี
เสนอขาย RO)  
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 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย RO  
= (2.96 x 4,850,000,000) + (1.75 x 5,028,571,429) + (1.75 x 1,714,285,714)  
 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714  
= 2.26 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนในกรณีท่ีผูถื้อหุน้เดิมทุกรายจองซ้ือหุน้ตามสิทธิท่ีมีอยู่ครบจ านวน 
ผูถื้อหุ้นจะไดรั้บผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution) ประมาณร้อยละ 25.5 โดยมี
รายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 
 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
= 2.96 – 2.21 
 2.96 

= ร้อยละ 25.5 

โดยท่ีราคาตลาดหลงัการเสนอการเพ่ิมทุนเท่ากบั 

= (ราคาตลาด x จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั PP x จ านวน
หุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั RO x จ านวนหุน้สามญัท่ี
เสนอขาย RO) + (ราคาใชสิ้ทธิแปลงสภาพ CB x จ านวนหุน้สามญัรองรับการ
แปลงสภาพ CB) 

 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย RO 
+ จ านวนหุน้สามญัรองรับการแปลงสภาพ CB 

= (2.96 x 4,850,000,000) + (1.75 x 5,028,571,429) + (1.75 x 1,714,285,714) + 
(1.75 x 1,257,142,857) 

 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714  + 1,257,142,857 
= 2.21 

หมำยเหต:ุ ราคาตลาดเท่ากบัราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของบริษทัฯ ยอ้นหลงั 15 
วนัท าการก่อนวนัประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ ในคร้ังน้ี (กล่าวคือ ระหวา่งวนัท่ี 27 
กนัยายน 2564 - 18 ตุลาคม 2564) ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาท (ขอ้มูลจาก SETSMART ของ
ตลาดหลกัทรัพยฯ์) 

3.2 ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 
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 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) สิทธิออกเสียงของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (Control Dilution) จะไดรั้บผลกระทบ
ประมาณร้อยละ 50.9 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี  

= จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP  
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP  
= 5,028,571,429  
 4,850,000,000 + 5,028,571,429  
= ร้อยละ 50.9 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) และใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) ในกรณีท่ีผูถื้อหุน้ไม่ไดใ้ชสิ้ทธิ
ในการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ สิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ (Control 
Dilution) จะไดรั้บผลกระทบประมาณร้อยละ 58.2 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี  

= จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย RO  
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้สามญัท่ี

เสนอขาย RO  
= 5,028,571,429 + 1,714,285,714  
 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714  
= ร้อยละ 58.2 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นไม่ไดใ้ชสิ้ทธิในการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือ
หุ้น สิทธิออกเสียงของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (Control Dilution) จะไดรั้บผลกระทบ
ประมาณร้อยละ 62.3 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี  

= จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย RO + จ านวน
หุน้สามญัรองรับการแปลงสภาพ CB 

 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้สามญัท่ีเสนอขาย PP ++ จ านวนหุน้สามญั
ท่ีเสนอขาย RO + จ านวนหุน้สามญัรองรับการแปลงสภาพ CB 

= 5,028,571,429 + 1,714,285,714 + 1,257,142,857 
 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714 + 1,257,142,857 
= ร้อยละ 62.3 

3.2 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) (Earnings / (Losses) per share dilution)  
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 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) ผูถื้อหุน้จะไดรั้บผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) ต่อหุน้ ประมาณร้อยละ 
50.9 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= EPS ก่อนเสนอขาย – EPS หลงัเสนอขาย 
 EPS ก่อนเสนอขาย 

โดยท่ี EPS ก่อนเสนอขาย 

= ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ 
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 
= (1.34) บาทต่อหุน้ 

โดยท่ี EPS หลงัเสนอขาย 

= ก าไรสุทธิ / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP  
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 + 5,028,571,429  
= (0.66) บาทต่อหุน้ 

EPS Dilution  

= (1.34) - (0.66) 
 (1.34) 
= ร้อยละ 50.9 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนโดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) และใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) ในกรณีท่ีผูถื้อหุน้ไม่ไดใ้ชสิ้ทธิ
ในการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ ผูถื้อหุ้นจะไดรั้บผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / 
(ขาดทุน) ต่อหุน้ ประมาณร้อยละ 58.2 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= EPS ก่อนเสนอขาย – EPS หลงัเสนอขาย 
 EPS ก่อนเสนอขาย 

โดยท่ี EPS ก่อนเสนอขาย 



ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 

20 

= ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ 
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 
= (1.34) บาทต่อหุน้ 

โดยท่ี EPS หลงัเสนอขาย 

= ก าไรสุทธิ / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย RO  
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714  
= (0.56) บาทต่อหุน้ 

EPS Dilution  

= (1.34) - (0.56) 
 (1.34) 
= ร้อยละ 58.2 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นไม่ไดใ้ชสิ้ทธิในการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือ
หุ้น ผูถื้อหุ้นจะไดรั้บผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) ต่อหุ้น ประมาณร้อยละ 
62.3 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัน้ี 

= EPS ก่อนเสนอขาย – EPS หลงัเสนอขาย 
 EPS ก่อนเสนอขาย 

โดยท่ี EPS ก่อนเสนอขาย 

= ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ 
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 
= (1.34) บาทต่อหุน้ 
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โดยท่ี EPS หลงัเสนอขาย 

= ก าไรสุทธิ / (ขาดทุน) สุทธิ 
 จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย PP + จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย RO 

+ จ านวนหุน้สามญัรองรับการแปลงสภาพ CB 
= (6,507,746,318) 
 4,850,000,000 + 5,028,571,429 + 1,714,285,714 + 1,257,142,857 
= (0.51) บาทต่อหุน้ 

EPS Dilution  

= (1.34) - (0.51) 
 (1.34) 
= ร้อยละ 62.3 

หมำยเหตุ: ก าไรสุทธิ 12 เดือนยอ้นหลงัตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 จนถึงไตรมาสท่ี 2 ปี 
2564 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ เกีย่วกบัการเพิม่ทุน  

4.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพิม่ทุน 

การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทย
แอร์เอเชีย มีวตัถุประสงค์หลกั ๆ คือ การระดมทุนเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการเพ่ิมสัดส่วนการถือหุน้ในไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 100 โดย
แบ่งขั้นตอนการเพ่ิมสดัส่วนในไทยแอร์เอเชีย เป็น 2 ขั้นตอน ดงัน้ี 

1) เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจ านวน 3,900 ลา้นบาท เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุน้ในไทยแอร์
เอเชียจากร้อยละ 55.0 เป็นร้อยละ 69.2 และเพ่ือใหไ้ทยแอร์เอเชียน าเงินเพ่ิมทุนไปช าระ
คืนหน้ีสินคงคา้งของไทยแอร์เอเชียเป็นจ านวน 3,900 ลา้นบาท8 

ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใช้ในการเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงินกูย้ืมจาก
สถาบนัการเงิน  

2) ซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียอีกจ านวนร้อยละ 30.8 จากผูข้าย เพ่ือใหบ้ริษทัฯ เป็น
เจา้ของหุน้เกือบทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย  

                                                                 
8  ในปัจจุบนั ไทยแอร์เอเชีย มีหน้ีสินคงคา้งกบักลุ่มบริษทัของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ AirAsia 

Aviation Limited (“AAA”) จ  านวนทั้งส้ินประมาณ 4,182 ลา้นบาท (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564) 
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ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใชใ้นการซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงิน
เพ่ิมทุนซ่ึงได้รับจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลง
สภาพ) AAA9 ซ่ึงจะเปล่ียนไปถือหุ้นในบริษทัฯ แทนการถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียและ 
ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวยงัสามารถท าให้
บริษทัฯ สามารถระดมทุนจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลง
สภาพ) AAA และผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ได ้ซ่ึงภายหลงัจากท่ีบริษทัฯ น าเงินท่ีได้รับจากการ
เพ่ิมทุน และการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ ส่วนท่ีเหลือ มาช าระคืนหน้ีเงินกูใ้ห้แก่สถาบนัการเงิน 
และซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียแลว้ บริษทัฯ ยงัสามารถส ารองเงินส่วนหน่ึงไวเ้ป็น
สภาพคล่องเพ่ือน าไปใหไ้ทยแอร์เอเชียเพ่ิมทุน และ/หรือ กูย้ืมต่อไป  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวนั้นไดผ้่านการเจรจา
และเห็นชอบร่วมกนัจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่ และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ)  
ผูถื้อหุน้เดิมของไทยแอร์เอเชีย10 และเจา้หน้ีหลกัของไทยแอร์เอเชีย11 เรียบร้อยแลว้  

หากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัและไทยแอร์เอเชีย
ขา้งตน้ ผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) ผูถื้อหุน้เดิมของไทย
แอร์เอเชีย กไ็ม่ยินดีท่ีจะจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ และท าใหบ้ริษทัฯ อาจ
ไม่ไดรั้บความช่วยเหลือทางการเงินเพ่ือแกปั้ญหาการขาดสภาพคล่องของบริษทัฯ 

ประโยชน์ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย ที่มีต่อบริษัทฯ 
และไทยแอร์เอเชีย 

- ภายหลงัการปรับโครงสร้าง บริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุน้เกือบทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึง
ก่อใหเ้กิดผลดีแก่บริษทัฯ ในแง่ของงบการเงินรวมของบริษทัฯ ดงัน้ี  

 หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทาง
และการท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะส่งผลให้ผลประกอบการของไทยแอร์
เอเชียกลบัมาเติบโต และบริษทัฯ สามารถรับรู้ผลประกอบการดงักล่าวไดเ้ต็ม
จ านวน กล่าวคือ บริษทัฯ จะรับรู้ผลประกอบการของไทยแอร์เอเชียจากเดิมร้อย
ละ 55 เพ่ิมเป็นร้อยละ 100 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากบริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุ้น
ร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯ จะไดรั้บผลกระทบทางการเงินทั้งหมด

                                                                 
9  AAA นั้นมีช่ือเดิมช่ือวา่ AirAsia Investment Limited  
10  AAA 
11  กลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึงเป็นเจา้หน้ีการคา้ต่าง ๆ  
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ของไทยแอร์เอเชียเช่นกัน หากผลการด าเนินงานของไทยแอร์เอเชียนั้นไม่
เป็นไปตามเป้าหมาย 

 ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนประมาณ 14,000 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 
มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 10,820 ลา้นบาท) จากการ
รวมส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมในบริษทัย่อย และจากการเพ่ิมข้ึนของทุน
ช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุ้นจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 
และการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

- ไทยแอร์เอเชียสามารถลดภาระหน้ีสินจ านวนมาก (3,900 ลา้นบาท) ลงได ้ซ่ึงลดความ
กดดนั จากภาระหน้ีสิน และลดความเส่ียงจากการเขา้สู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการเหมือน
เช่นสายการบินอ่ืน ๆ 

- บริษทัฯ จะมีสภาพคล่องเหลือจากการเพ่ิมทุน (หุ้นใหม่และหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) ในคร้ังน้ี
จ านวน 6,200 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯ จะพิจารณาเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือ ให้
กูย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย ภายหลงัจากท่ีบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นในไทยแอร์เอเชียร้อยละ 100 
เพ่ือเสริมสภาพคล่องใหแ้ก่ไทยแอร์เอเชีย ในสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติซ่ึงทัว่โลกก าลงัเผชิญ
กบัการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 

คณะกรรมการบริษทัฯ มีความเห็นว่าบริษทัฯ มีความจ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุน โดยการออกหุน้สามญัเพ่ิม
ทุน และหุน้กูแ้ปลงสภาพ เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) และผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุ้น เน่ืองจากบริษัทฯ ขาดสภาพคล่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส 
โคโรน่า (Covid-19) เป็นระยะเวลายาวนาน และเพ่ือปรับโครงสร้างการถือหุ้นในไทยแอร์เอเชีย 
เพ่ือใหบ้ริษทัฯ สามารถเป็นเจา้ของหุน้ในไทยแอร์เอเชียไดท้ั้งหมด และนกัลงทุนซ่ึงจะเขา้มาลงทุน
จองซ้ือหุ้นใหม่ และหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ นั้น ก็เป็นบุคคลท่ีมีศกัยภาพทางดา้นเงินทุน มี
ฐานะทางการเงินมัน่คง และมีความพร้อมในการช าระเงินเพ่ิมทุน จึงเป็นแนวทางการระดมทุนท่ีมี
ความเหมาะสม และสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์ในการเพ่ิมทุนคร้ังน้ี ซ่ึงจะท าให้บริษทัฯ ไดรั้บ
เงินทุนตามจ านวนท่ีตอ้งการในระยะเวลาอนัสั้น และสามารถลดความเส่ียงในการระดมทุนท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอน และมีความผนัผวนมากในปัจจุบนั โดยบริษทัฯ มี
ความจ าเป็นตอ้งจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพเพ่ือวตัถุประสงคต์ามขอ้ 2 ขา้งตน้ 

4.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงนิที่ได้จากการเสนอขายหุ้น 

บริษทัฯ คาดวา่แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และของไทยแอร์เอเชียนั้นจะแลว้
เสร็จอยา่งชา้ไม่เกินไตรมาสแรกของปี 2565 และบริษทัฯ คาดว่าแผนการปรับโครงสร้างการถือ
หุน้ของบริษทัฯ และของไทยแอร์เอเชียนั้นจะไดรั้บการตอบรับจากสถาบนัการเงิน และนกัลงทุน
ต่าง ๆ เป็นอย่างดี ทั้งน้ี คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นว่า บริษทัฯ สามารถด าเนินการตาม
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แผนการใชเ้งินไดต้ามก าหนด และจ านวนเงินท่ีจะไดรั้บจากการปรับโครงสร้างมีความเพียงพอ
ตามแผนการใชเ้งินท่ีระบุในขอ้ 2 สรุปแผนการใชเ้งินทุนตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยสงัเขป 

4.3 ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน แผนการใช้เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น และโครงการที่จะ
ด าเนินการ รวมทั้งความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีที่เงินได้จากการเสนอขายหุ้นไม่
ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดที่ต้องใช้ในการด าเนินการตามแผนหรือโครงการดงักล่าว 

คณะกรรมการบริษทัฯ มีความเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพ
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) และผูถื้อหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นในคร้ังน้ี มีความเหมาะสม 
สมเหตุสมผล และเป็นไปเพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ และผูถื้อหุน้ทั้งหมด ตามรายละเอียด
ท่ีระบุในขอ้ 4.1 ขา้งตน้ และในวาระท่ี 2 วาระท่ี 3 และวาระท่ี 5 ของหนงัสือเชิญประชุม 

การเพ่ิมทุนและการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพในคร้ังน้ี จะช่วยใหบ้ริษทัฯ สามารถ
ระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนัสั้น และลดภาระการลงทุนของผูถื้อหุน้เดิมบางส่วนในการเพ่ิม
ทุน นอกจากน้ี การท่ีบริษทัฯ ไดรั้บการตอบรับจากนกัลงทุนท่ีมีศกัยภาพ จะเป็นการสร้างความ
มัน่ใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ถึงความส าเร็จในการเพ่ิมทุน ซ่ึงจะส่งผลใหบ้ริษทัฯ สามารถเพ่ิมทุนไดต้าม
เป้าหมาย และเป็นการเสริมสร้างโอกาสให้บริษทัฯ และเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัและการ
พฒันาธุรกิจของบริษทัฯ ใหส้ามารถเติบโตไดอ้ยา่งมัน่คงและยัง่ยืนต่อไป  

ทั้งน้ี หากบริษทัฯ สามารถจ าหน่ายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพไดท้ั้งหมด บริษทัฯ จะ
ไดรั้บเงินการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) จ านวน
ประมาณ 11,000 ลา้นบาท และเงินท่ีไดรั้บจากการเสนอขายหุ้นให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู ่(RO) ประมาณ 3,000 ลา้นบาท รวมเป็นเงินท่ีไดรั้บจากการเสนอขาย
หุน้เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพทั้งหมดในคร้ังน้ี ประมาณ 14,000 ลา้นบาท 

บริษทัฯ เช่ือว่าเงินท่ีไดรั้บจากการระดมทุนในคร้ังน้ี จะเพียงพอต่อแผนการปรับโครงสร้างการ
ถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย รวมถึงแผนการปรับโครงสร้างหน้ีของไทยแอร์เอเชีย และ
การน าเงินไปใชต้ามวตัถุประสงค์ท่ีระบุในขอ้ 2 และจะท าให้กลุ่มบริษทัฯ มีเงินทุนหมุนเวียน
เพียงพอส าหรับรองรับการประกอบธุรกิจสายการบินในอนาคตภายหลงัจากท่ีสถานการณ์การ
ท่องเท่ียวในประเทศเร่ิมกลบัมาเป็นปกติ 

4.4 เหตุผลและความจ าเป็นในการจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนซ่ึงเป็นการเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน  

คณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาแลว้เห็นว่า AAA มีความรู้ ความสามารถ และประสบการณ์ในการ
ประกอบธุรกิจสายการบินท่ีจะช่วยส่งเสริมการด าเนินงานและสนบัสนุนธุรกิจของบริษทัฯ ได ้โดย 
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AAA เป็นบริษทัย่อยท่ี AAGB ถือหุ้นร้อยละ 100 ทั้งน้ี AAGB เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์Bursa ซ่ึงเป็นตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศมาเลเซีย และ AAA ยงัถือหุ้นในบริษทัท่ี
ด าเนินธุรกิจสายการบินภายใตแ้บรนด์ “AirAsia” ในหลายประเทศ เช่น อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ 
อินเดีย รวมถึงในประเทศไทย  

คณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาแลว้เห็นว่านกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาจ านวน 6 ราย เป็น 
ผูล้งทุนท่ีมีศักยภาพด้านการเงิน โดยเป็นนักธุรกิจ ผูบ้ริหาร และนักลงทุนในบริษทัต่างๆ ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมถึงเป็นผูล้งทุนท่ีเลง็เห็นโอกาสในการเติบโตของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ท่ีจะฟ้ืนตวัภายหลงัจากการคล่ีคลายของสถานการณ์ COVID-19 ซ่ึงจะ
เป็นประโยชน์แก่บริษทัฯ ในการไดรั้บสนับสนุนดา้นเงินทุนเพ่ือใชใ้นการด าเนินธุรกิจ และสร้าง
ความเช่ือมัน่ใหผู้ถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ รวมถึงเสริมสร้างภาพลกัษณ์ของบริษทัฯ 

นอกจากน้ี ส าหรับการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการแปลงสภาพหุ้นกูแ้ปลงสภาพนั้น 
คณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาแลว้ว่า ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงิน
ชั้นน าของประเทศไทย และ NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนส่วนบุคคลท่ีมุ่งเนน้การลงทุนในประเทศ
ไทยและภูมิภาคอาเซียน โดยบริหารจดัการเงินทุนจากผูล้งทุนต่าง ๆ ทัว่โลก และอยู่ภายใตก้าร
บริหารจดัการของ Morgan Stanley Private Equity Asia โดยผูล้งทุนทั้ง 2 ราย เป็นผูล้งทุนท่ีมี
ศกัยภาพในดา้นเงินทุน และสามารถลงทุนในบริษทัฯ ไดจ้ริง รวมถึงเป็นผูล้งทุนท่ีเลง็เห็นโอกาส
ในการเติบโตของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชียท่ีจะฟ้ืนตัวภายหลังจากการคล่ีคลายของ
สถานการณ์ COVID-19 ซ่ึงจะเป็นประโยชน์แก่บริษทัฯ ในการไดรั้บสนบัสนุนดา้นเงินทุนเพ่ือ
ใช้ในการด าเนินธุรกิจ และสร้างความเช่ือมัน่ให้ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ รวมถึงเสริมสร้าง
ภาพลกัษณ์ของบริษทัฯ 

ทั้งน้ี ราคาเสนอขายหุ้นในราคา 1.75 บาทต่อหุ้นนั้น อา้งอิงจากราคาตลาดของหุ้นของบริษทัฯ 
ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ12 ซ่ึงเท่ากบั 1.43 – 3.14 บาทต่อหุน้ ประกอบกบัการเจรจากบั
บุคคลในวงจ ากดัซ่ึงมีความประสงค์ในการลงทุนในหุน้สามญัและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ 
ราคาหุน้ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ คิดเป็นราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั เท่ากบั 2.38 บาท
ต่อหุ้น ซ่ึงราคาเสนอขายหุ้นในราคา 1.75 บาทต่อหุ้น คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าว
ประมาณร้อยละ 26.5  อย่างไรก็ดี บริษทัฯ ไดพิ้จารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมในการก าหนดราคา
เสนอขายหุ้น เช่น ความจ าเป็นเร่งด่วนท่ีตอ้งจดัหาเงินทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่องและรองรับการ
ด าเนินงานในระยะเวลา 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตาม
สัดส่วน (RO) ซ่ึงบริษทัฯ มีการก าหนดให้เป็นราคาเดียวกบัราคาหุ้นท่ีเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั เพ่ือไม่ให้เป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุ้นรายย่อยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือ

                                                                 
12  ระหวา่งวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564  
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ไวรัสโคโรน่า (Covid-19) ทั้งน้ี การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอ่ืน ๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อ
ก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงินสด (Discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบญัชีนั้น ไม่
สามารถค านวณได ้เน่ืองจากบริษทัฯ ยงัมีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทย
แอร์เอเชียมีค่าเป็นลบ  

การจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกู้แปลงสภาพของบริษทัฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) มีเหตุผล
เพ่ิมเติมดงัต่อไปน้ี 

(ก) กระบวนการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนของบริษทัฯ และหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชัดเจน ท าให้บริษทัฯ สามารถเพ่ิมทุนไดส้ าเร็จ
รวดเร็วเพียงพอท่ีจะสามารถรองรับแผนการใชเ้งินของบริษทัฯ ในการปรับโครงสร้างการ
ถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการช าระคืนเงินกูท่ี้มีอยู่กบัสถาบนัการเงินของ
บริษทัฯ  

(ข) การจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนของบริษทัฯ และหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) เป็น
การลดภาระการลงทุนของผูถื้อหุ้นเดิม ทั้งน้ี เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัอาจ
ส่งผลกระทบต่อผูถื้อหุ้นเดิมบางส่วนได้รับผลกระทบต่อความพร้อมด้านเงินทุนท่ีใช้
ส าหรับการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี และอาจส่งผลใหบ้ริษทัฯ ไม่สามารถระดมทุนไดต้ามแผน จึง
มีความจ าเป็นท่ีควรด าเนินการเพ่ิมทุนใหส้ าเร็จโดยเร็ว 

(ค) การจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ช่วย
ลดความเส่ียงในการเพ่ิมทุนและสร้างความเช่ือมัน่ว่าการเพ่ิมทุนน้ีจะประสบความส าเร็จ 
และบริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากการระดมทุนตามจ านวนท่ีเสนอขาย และเป็นการสร้างความ
เช่ือมัน่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ท่ีจะเขา้มาซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ  

(ง) เพ่ือเพ่ิมกลุ่มผูถื้อหุ้นท่ีมีศกัยภาพทางการเงิน รวมถึงสามารถรองรับสถานการณ์ต่าง ๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึน ซ่ึงส่งผลใหเ้กิดความจ าเป็นในการใชเ้งินทุนในอนาคตไดดี้ยิ่งข้ึน 

4.5 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงิน และผลการ
ด าเนินงานของบริษทัฯ อนัเน่ืองจากการเพิม่ทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงินหรือโครงการ 

การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) และให้แก่ผูถื้อหุ้นตาม
สัดส่วน (RO) รวมทั้งการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพและการจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับหุน้กูแ้ปลง
สภาพ จะท าใหบ้ริษทัฯ สามารถน าเงินท่ีไดไ้ปใชเ้พ่ือวตัถุประสงคต์ามท่ีกล่าวมาในขอ้ 2 ขา้งตน้
ได้ ซ่ึงจะเป็นผลดีต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ ในการ
เสริมสร้างความมัน่คงในกระแสเงินสดและฐานะทางการเงินของบริษทัฯ ซ่ึงจะท าให้บริษทัฯ มี
สัดส่วนหน้ีสินต่อทุนลดลง และยงัช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษทัฯ และท าให้
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บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งหมด อย่างไรก็ดี หากบริษทัฯ ไม่สามารถเพ่ิมทุน
ในคร้ังน้ีได้ตามเป้าหมาย อาจจะส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
ตลอดจนฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ซ่ึงบริษทัฯ จะตอ้งหาแหล่งเงินทุน
อ่ืนทดแทน เพ่ือใหส้ามารถด าเนินงานต่อไปได ้และด าเนินงานตามแผนธุรกิจท่ีวางไว ้ 

ทั้งน้ี หากบริษทัฯ สามารถจ าหน่ายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพไดท้ั้งหมด บริษทัฯ จะ
ได้รับเงินจากการการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพ รวมเป็นเงินทั้ งหมด 
ประมาณ 14,000 ลา้นบาท รวมถึงภายหลงัการปรับโครงสร้างการถือหุน้ จะท าใหบ้ริษทัฯ เป็นผู ้
ถือหุน้ในไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจ (Operating company) เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 
55 เป็นร้อยละ 100  

นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จะส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 
ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ให้กบักลุ่มบริษทัของ AAGB 
ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA  

อีกทั้ง การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ีจะส่งผลให้บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึง
ก่อให้เกิดผลดีแก่บริษทัฯ ในแง่ของการรับรู้ผลประกอบการของบริษทัย่อย โดยหากสถานการณ์
การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะ
ส่งผลให้ผลประกอบการของไทยแอร์เอเชียกลับมาเติบโต และบริษัทฯ สามารถรับรู้ผล
ประกอบการดงักล่าวไดเ้ตม็จ านวน รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนประมาณ 
14,000 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 10,820 ลา้นบาท) 
รวมถึงบริษทัฯ คาดว่าจะน าเงินส่วนท่ีเหลือจากภายหลงัการปรับโครงสร้างการถือหุน้ไปเพ่ิมทุน
ในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือ ใหกู้ย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เป็นมูลค่าประมาณ 6,200 ลา้นบาท ซ่ึงจะ
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุ้นของไทยแอร์เอเชียเพ่ิมข้ึน (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ไทยแอร์เอเชียมี
ส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ (ขาดทุนเกินทุน) เท่ากบั 9,722 ลา้นบาท) (พิจารณาผลกระทบทางด้าน
การเงินเพิม่เติมในข้อ 4.6 ของเอกสารฉบับน้ี) 

ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนและการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ AAA จะส่งตวัแทนซ่ึงไม่เป็นผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่และผูมี้อ  านาจควบคุมของตนเขา้มาเป็นกรรมการของบริษทัฯ ไม่เกินสามท่าน และนกัลงทุน
ในหุน้กูแ้ปลงสภาพจะส่งตวัแทนซ่ึงไม่เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่และผูมี้อ  านาจควบคุมของตนเขา้มา
เป็นกรรมการของบริษทัฯ ไม่เกินหน่ึงท่าน โดยการแต่งตั้งกรรมการท่านใหม่จะเป็นไปตามวาระท่ี 
8 ของหนงัสือเชิญประชุม นอกจากน้ี คาดว่าคณะกรรมการของไทยแอร์เอเชียจะมีองค์ประกอบ
เช่นเดียวกนักบับริษทัฯ ภายหลงัจากการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย 
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ทั้งน้ี การท่ี AAA เขา้มาเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ อาจท าใหก้ารอนุมติัการด าเนินการใน
เร่ืองท่ีส าคญัของบริษทัฯ ไดรั้บผลกระทบ ผูถื้อหุ้นโปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 5.3 ของ
เอกสารฉบบัน้ี 

4.6  ความคุ้มค่าระหว่างประโยชน์ที่จะได้จากผู้ลงทุนเม่ือเปรียบเทียบกับการที่บริษัทฯ เสนอขายหุ้น
ที่ออกใหม่ในราคาต า่ให้แก่บุคคลดงักล่าว  

ดว้ยสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) อย่างยาวนาน ซ่ึงไม่มีความ
แน่นอนวา่สถานการณ์จะกลบัไปสู่ปกติไดเ้ม่ือใด ท าใหธุ้รกิจของบริษทัฯ นั้นมีความไม่แน่นอน 
การจะหาเจา้หน้ี และนกัลงทุน เพ่ือใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุนในบริษทัฯ ใน
สถานการณ์ท่ีมีความไม่แน่นอนขณะน้ี จึงเป็นเร่ืองท่ีไม่ง่ายนกั  

การท่ีสถาบนัการเงินยินดีปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่บริษทัฯ เพ่ือการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทั
ฯ และไทยแอร์เอเชีย และการไดน้กัลงทุน เช่น AAA และผูล้งทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาจ านวน 6 
ราย รวมทั้งนักลงทุนซ่ึงลงทุนในหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ เขา้มาช่วยเหลือทางดา้นสภาพ
คล่องใหแ้ก่บริษทัฯ ในสภาวการณ์เช่นน้ี และเขา้มาร่วมลงทุนในบริษทัฯ จะช่วยเสริมสร้างความ
มัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจของบริษทัฯ อย่างมาก และนักลงทุนเหล่าน้ีประกอบดว้ยนกัลงทุน
สถาบัน ผูล้งทุนรายใหญ่ ซ่ึงต่างถือเป็นนักลงทุนท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญ เป็นนักลงทุนท่ีมี
คุณภาพ รวมถึงผูมี้ประสบการณ์ในธุรกิจการบิน เช่น AAA นกัลงทุนเหล่าน้ี จะช่วยเสริมสร้าง
ความแขง็แกร่งใหก้บัธุรกิจของบริษทัฯ รวมทั้งจะช่วยเสริมสร้างความมัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจ
ของบริษทัฯ ใหแ้ก่นกัลงทุนรายอ่ืน ๆ 

อน่ึง ราคาท่ีเสนอขายใหก้บันกัลงทุนดงักล่าวในราคาท่ี 1.75 บาทต่อหุน้นั้น แมว้่าราคาเสนอขาย
จะเป็นราคาท่ีต ่ากว่าราคาตลาด ซ่ึงเป็นราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของ
หุน้บริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 
18 ตุลาคม 2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติเสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น 
เพ่ือขออนุมติัใหบ้ริษทัฯ เสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนโดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนในคร้ังน้ี 
แต่บริษทัฯ เห็นวา่ราคาดงักล่าวเป็นราคาท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีเหมาะสมของบริษทัฯ แลว้ การออก
และเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพดว้ยราคาดงักล่าว มีความคุม้ค่าและเป็น
ประโยชนต่์อผูถื้อหุน้ เน่ืองจากบริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุน
และหุ้นกูแ้ปลงสภาพรวมทั้งส้ินประมาณ 14,000 ลา้นบาท รวมถึงภายหลงัการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้น จะท าให้บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นในไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจ 
(Operating company) เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 55 เป็นร้อยละ 100  
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 นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จะส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 
ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ให้กบักลุ่มบริษทัของ AAGB 
ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA  

 ทั้งน้ี ภายหลงัการปรับโครงสร้างจะส่งผลให้บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย 
ซ่ึงก่อให้เกิดผลดีแก่บริษัทฯ ในแง่ของการรับรู้ผลประกอบการของบริษัทย่อย โดยหาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการท่องเท่ียวกลบัมา
เป็นปกติ จะส่งผลใหผ้ลประกอบการของไทยแอร์เอเชียกลบัมาเติบโต และบริษทัฯ สามารถรับรู้
ผลประกอบการดงักล่าวไดเ้ต็มจ านวน อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาผลประกอบการของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียในงวดปี 2563 และงวดหกเดือนปี 2564 จะมีก าไร (ขาดทุน) ต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ของบริษทัฯ ก่อนและหลงัการปรับโครงสร้างเป็นดงัน้ี 

ก าไร (ขาดทุน) ของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ – อ้างองิจากข้อมูลงวดปี 2563(1) 
ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นของบริษทัฯ - ก่อนการปรับ
โครงสร้าง (ลา้นบาท) 

(4,764.09) 

(+) ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของ
บริษทัยอ่ย (ลา้นบาท) 

(3,902.84) 

ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นที่เป็นของบริษทัฯ - หลงัการปรับ
โครงสร้าง (ล้านบาท) 

(8,666.93) 

ก าไร (ขาดทุน) ของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ – อ้างองิจากข้อมูลงวดหกเดือนปี 2564(1) 
ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นของบริษทัฯ - ก่อนการปรับ
โครงสร้าง (ลา้นบาท) 

(3,556.46) 

(+) ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของ
บริษทัยอ่ย (ลา้นบาท) 

(2,912.00) 

ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นที่เป็นของบริษทัฯ - หลงัการปรับ
โครงสร้าง (ล้านบาท) 

(6,468.46) 

หมำยเหต:ุ ข้อมูลข้ำงต้นเป็นกำรแสดงผลกระทบด้ำนโครงสร้ำงทำงกำรเงินโดยอ้ำงอิงข้อมูล
จำกงบกำรเงินส ำหรับงวดปีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 และงวดหกเดือนส้ินสุด 
ณ วันท่ี 30 มิถนุำยน 2564 โดยภำยหลงักำรปรับโครงสร้ำงข้อมูลข้ำงต้นจะเปลี่ยนแปลง
ไปตำมงบกำรเงิน ณ งวดท่ีมกีำรปรับโครงสร้ำงส ำเร็จ 

 นอกจากน้ี ภายหลงัการปรับโครงสร้างของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย จะส่งผลให้บริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย มีส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึน และมีหน้ีสินลดลง โดยมีรายละเอียดส่วนของผูถื้อหุ้น 
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หน้ีสินรวม และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E ratio) ก่อนและหลังการปรับ
โครงสร้าง เป็นดงัน้ี 

โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ - อ้างองิจากข้อมูล ณ 30 มถุินายน 2564(1) 
ก่อนการปรับโครงสร้าง  
ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นของบริษทัฯ (ลา้นบาท) 10,819.6 
หน้ีสินรวม (ลา้นบาท) 53,509.6 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 4.9 
หลงัการปรับโครงสร้าง  
ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นของบริษทัฯ - ก่อนการปรับโครงสร้าง (ลา้นบาท) 10,819.6 
(+) ทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้จากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุน 
PP (ลา้นบาท) 

8,800.0 

(+) ทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้จากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุน 
RO (ลา้นบาท) 

3,000.0 

(+) ทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้จากแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลง
สภาพ(2) (ลา้นบาท) 

2,200.0 

(+) ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (ร้อยละ 45 ของไทยแอร์เอเชีย)  
(ลา้นบาท) 

272.2 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่เป็นของบริษทัฯ - หลงัการปรับโครงสร้าง (ล้านบาท) 25,091.8 
หน้ีสินรวม - ก่อนการปรับโครงสร้าง (ลา้นบาท) 53,509.6 
(-) ช าระคืนหน้ีแก่กลุ่ม AAGB (ลา้นบาท) (3,900.0) 
หนีสิ้นรวม - หลงัการปรับโครงสร้าง (ล้านบาท) 49,609.6 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น - หลงัการปรับโครงสร้าง (เท่า) 2.0 

หมำยเหต:ุ (1) ข้อมูลข้ำงต้นเป็นกำรแสดงผลกระทบด้ำนโครงสร้ำงทำงกำรเงินโดยอ้ำงอิง
ข้อมูลจำกงบกำรเงินส ำหรับงวดหกเดือนส้ินสุด ณ วันท่ี 30 มิถนุำยน 2564 โดย
ภำยหลังกำรปรับโครงสร้ำงข้อมูลข้ำงต้นจะเปลี่ยนแปลงไปตำมงบกำรเงิน ณ 
งวดท่ีมกีำรปรับโครงสร้ำงส ำเร็จ 

 (2) ในกรณีท่ีผู้ ท่ีได้รับกำรจัดสรรหุ้นกู้แปลงสภำพมีกำรแปลงสภำพเป็นหุ้นสำมัญ
ของบริษัทฯ ท้ังจ ำนวนในทันที 

โครงสร้างทางการเงินของไทยแอร์เอเชีย - อ้างองิจากข้อมูล ณ 30 มถุินายน 2564(1) 
ก่อนการปรับโครงสร้าง  
ส่วนของผูถื้อหุน้ (ลา้นบาท) (9,722.0) 
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โครงสร้างทางการเงินของไทยแอร์เอเชีย - อ้างองิจากข้อมูล ณ 30 มถุินายน 2564(1) 
หน้ีสินรวม (ลา้นบาท) 51,961.4 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 
ไม่สามารถ
ค านวณได ้

หลงัการปรับโครงสร้าง  
ส่วนของผูถื้อหุน้ - ก่อนการปรับโครงสร้าง (ลา้นบาท) (9,722.0) 
(+) ทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้จากการเพ่ิมทุนโดยบริษทัฯ  
คร้ังท่ี 1 (ลา้นบาท) 

3,900.0 

(+) ทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้จากการเพ่ิมทุนโดยบริษทัฯ  
คร้ังท่ี 2(2) (ลา้นบาท) 

6,200.0 

ส่วนของผู้ถือหุ้น - หลงัการปรับโครงสร้าง (ล้านบาท) 378.0 
หน้ีสินรวม - ก่อนการปรับโครงสร้าง (ลา้นบาท) 51,961.4 
(-) ช าระคืนหน้ีแก่กลุ่ม AAGB (ลา้นบาท) (3,900.0) 
หนีสิ้นรวม - หลงัการปรับโครงสร้าง (ล้านบาท) 48,061.4 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น - หลงัการปรับโครงสร้าง (เท่า) 127.2 

หมำยเหต:ุ (1) ข้อมูลข้ำงต้นเป็นกำรแสดงผลกระทบด้ำนโครงสร้ำงทำงกำรเงินโดยอ้ำงอิง
ข้อมูลจำกงบกำรเงินส ำหรับงวดหกเดือนส้ินสุด ณ วันท่ี 30 มิถนุำยน 2564 โดย
ภำยหลังกำรปรับโครงสร้ำงข้อมูลข้ำงต้นจะเปลี่ยนแปลงไปตำมงบกำรเงิน ณ 
งวดท่ีมกีำรปรับโครงสร้ำงส ำเร็จ 

 (2) ในกรณีท่ีบริษัทฯ มีกำรน ำเงินส่วนท่ีเหลือจำกกำรปรับโครงสร้ำงในคร้ังนี้
จ ำนวน 6,200 ล้ำนบำท ไปเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียท้ังจ ำนวน 

 ทั้งน้ี บริษทัฯ ไม่สามารถค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (Return on Equity (ROE 
ratio)) และอตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend yield) ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียได ้เน่ืองจาก 
ในงวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 และในงวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทั
ฯ และไทยแอร์เอเชียมีผลขาดทุน รวมถึงไทยแอร์เอเชียมีส่วนของผูถื้อหุ้นติดลบ และมีขาดทุน
สะสม จึงไม่สามารถจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่บริษทัฯ ได ้ส่งผลใหบ้ริษทัฯ ไม่สามารถจ่ายเงินปันผล
แก่ผูถื้อหุน้ไดเ้ช่นกนั อยา่งไรกต็าม หากบริษทัฯ ไดรั้บเงินเพ่ิมทุนจากการปรับโครงสร้างในคร้ัง
น้ี จะช่วยให้บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียมีสภาพคล่องเพ่ือรองรับการด าเนินธุรกิจต่อไปได ้
รวมถึงหากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการ
ท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะส่งผลใหไ้ทยแอร์เอเชียกลบัมามีผลประกอบการและฐานะการเงินท่ีดี 
ซ่ึงอาจสามารถสร้างผลตอบแทน และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ไดใ้นอนาคต 
ภายหลงัจากท่ีทั้งไทยแอร์เอเชียและบริษทัฯ เร่ิมมีก าไรสะสม 
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 นอกจากน้ี การเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนและหุน้เพ่ิมทุนเพ่ือรองรับหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดัเป็นรายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินวา่ดว้ยการจ่าย
โดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์(share-based payment) อย่างไรก็ดี บริษทัฯ ไดป้ระเมินมูลค่ายุติธรรมต่อ
หุน้ของบริษทัฯ และเห็นวา่ราคาเสนอขายหุน้ท่ี 1.75 บาทต่อหุน้ สอดคลอ้งกบัมูลค่ายุติธรรมต่อ
หุน้ของบริษทัฯ เน่ืองจากราคาเสนอขายหุน้ท่ี 1.75 บาทต่อหุน้เป็นราคาท่ีก าหนดใหใ้ชใ้นการท า
ธุรกรรมปรับโครงสร้างทั้งหมด ทั้งในการขายหุน้เพ่ิมทุนและหุน้เพ่ิมทุนรองรับหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั และการขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน  ดงันั้น บริษทัฯ ไม่
ตอ้งบนัทึกค่าใชจ่้ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 

โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เติมในวาระที่ 5.1 และวาระที่ 5.3 ของหนังสือเชิญประชุมผู้ถอืหุ้นในคร้ังน้ี 

5.  ความเส่ียงที่อาจจะเกดิขึน้ภายหลงัจากการจดัสรรหุ้นเพิม่ทุน 

5.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการปฏิบัติตามพระราชบัญญัติการเดินอากาศ พ.ศ. 2497 และกฎหมายอื่นที่
เกีย่วข้อง 

ในการประกอบธุรกิจสายการบินของไทยแอร์เอเชียนั้น ไทยแอร์เอเชียจะตอ้งมีใบอนุญาตการ
บินตาม พรบ. การเดินอากาศ  

พรบ. การเดินอากาศ ก าหนดให้ไทยแอร์เอเชียจะตอ้งมีบุคคลดงัต่อไปน้ี (บุคคลดงัต่อไปน้ีขอ
เรียกวา่ “Eligible Persons”) ถือหุน้ในไทยแอร์เอเชีย หรือบริษทัแม่ของไทยแอร์เอเชีย13 รวมกนั
เกินกวา่ร้อยละ 51  

(1) บุคคลธรรมดาซ่ึงมีสญัชาติไทย 

(2) กระทรวง ทบวง กรม หรือหน่วยงานของรัฐ 

(3) บริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดั ซ่ึงกระทรวง ทบวง กรมหรือหน่วยงานของรัฐถือ
หุน้อยูไ่ม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 51 ของหุน้ทั้งหมด 

(4) บริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดั ซ่ึงบุคคลธรรมดาสญัชาติไทยถือหุน้อยู่ไม่นอ้ยกว่า
ร้อยละ 51 ของหุน้ทั้งหมด  

(5) หา้งหุน้ส่วนจ ากดั ซ่ึงผูเ้ป็นหุน้ส่วนจ าพวกไม่จ ากดัความรับผิดทั้งหมดมีสัญชาติไทย และ
ทุนของหา้งหุน้ส่วนนั้นไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 51 เป็นของบุคคลธรรมดาซ่ึงมีสัญชาติไทย 

(6) หา้งหุน้ส่วนสามญัท่ีจดทะเบียน ซ่ึงผูเ้ป็นหุน้ส่วนทั้งหมดมีสญัชาติไทย 

(7) กองทุนรวมท่ีตั้งข้ึนตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์โดยมีบริษทั
หลกัทรัพยซ่ึ์งมิใช่คนต่างดา้วตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้วเป็น
ผูรั้บผิดชอบในการด าเนินการกองทุนรวม 

                                                                 
13  บริษทัแม่หมายถึงบริษทัซ่ึงถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียเกินกวา่ร้อยละ 51 
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(8) กองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีตั้งข้ึนตามกฎหมายว่าดว้ยกองทุนส ารองเล้ียงชีพซ่ึงมิใช่คนต่าง
ดา้วตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้ว โดยมีผูจ้ดัการกองทุนซ่ึงมิใช่
คนต่างดา้ว ตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้ว 

(9) บริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดั ซ่ึงนิติบุคคลประเภทตาม (7) หรือ (8) ถือหุ้นอยู ่
ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 51 ของหุน้ทั้งหมด 

(10) บริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดั ซ่ึงบุคคลธรรมดาสัญชาติไทยตามขอ้ (1) นิติบุคคล
ตามขอ้ (2) (3) หรือ (4) หรือนิติบุคคลตาม (7) หรือ (8) ถือหุน้รวมกนัไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 
51 ของหุน้ทั้งหมด 

ทั้งน้ี นิติบุคคลตาม (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) หรือ (10) ขา้งตน้ ตอ้งจดทะเบียนตามกฎหมายไทย 
และมีส านกังานแห่งใหญ่ตั้งอยูใ่นราชอาณาจกัร  

โดยสรุป พรบ. การเดินอากาศ ก าหนดให้ไทยแอร์เอเชียจะตอ้งมีบุคคลท่ีมิไดเ้ป็น Eligible 
Persons และบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยถือหุน้โดยตรงและโดยออ้มในไทยแอร์เอเชียไม่เกินร้อย
ละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย 

ในปัจจุบนัขอ้บงัคบัของบริษทัฯ จ ากดัสดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลท่ีมิไดมี้สญัชาติไทยไวท่ี้ร้อยละ 0.1  

บริษทัฯ ประสงค์จะแก้ข้อบงัคับของบริษทัฯ (รายละเอียดตามวาระที่ 6) เพ่ือขยายสัดส่วน
ขอ้จ ากดัการถือหุน้ของบุคคลท่ีมิไดมี้สญัชาติไทย เพ่ือรองรับการท่ีบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยจะ
ไดรั้บจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุน และหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจากการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
ตามมติท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 โดยเม่ือรวมกบัสัดส่วนการถือหุ้นของบุคคลท่ี
มิไดมี้สัญชาติไทยเดิมแลว้จะต้องไม่เกินกว่าร้อยละ 48.17 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทั้งหมดของบริษทัฯ  

ส าหรับประเด็นเร่ือง Eligible Persons นั้น บริษทัฯ ไดร้ะบุในขอ้บงัคบัของบริษทัฯ เช่นกนัว่า
บริษทัฯ สงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการรับจดทะเบียนการโอนหุน้ใด ๆ หรือการรับจดทะเบียนบุคคล
ใดเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ หากการรับจดทะเบียนดงักล่าวจะท าให้บริษทัฯ หรือกลุ่มบริษทัฯ 
เสียสิทธิตาม พรบ. การเดินอากาศ กล่าวคือ หากจะท าใหบุ้คคลท่ีมิไดเ้ป็น Eligible Persons ถือ
หุน้โดยตรงและโดยออ้มในไทยแอร์เอเชียเกินร้อยละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย14 

ดงันั้น เพ่ือใหม้ัน่ใจว่าทุก ๆ คร้ังท่ีบริษทัฯ ปิดสมุดทะเบียน บริษทัฯ จะไม่มีผูถื้อหุ้นซ่ึงไม่เป็น 
Eligible Persons เกินกวา่ร้อยละ 49 ก่อนบริษทัฯ จะปิดสมุดทะเบียน บริษทัฯ จะแนะน าในทุก ๆ 
ช่องทางใหผู้ล้งทุนจ าหน่ายจ่ายโอนหุ้นของบริษทัฯ ออกไป เพ่ือมิให้ผูล้งทุนตอ้งเสียสิทธิใด ๆ 
หรือแนะน าให้ผูล้งทุนลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย (NVDR) 
แทนหุ้นของบริษทัฯ ทั้ งน้ี บริษทัฯ ได้ก าหนดขั้นตอนการด าเนินการในเร่ืองดงักล่าวไวใ้น
เอกสารแนบท้าย 1  

                                                                 
14  ทั้งน้ี บุคคลท่ีไม่ไดมี้สญัชาติไทยไม่ถือเป็น Eligible Persons 
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นอกจากน้ี พรบ. การเดินอากาศ ไดก้ าหนดขอ้หา้มส าหรับผูท่ี้ไดรั้บใบอนุญาตการบิน เช่น ไทย
แอร์เอเชีย เก่ียวกบับุคคลท่ีไม่มีสญัชาติไทย เช่น ผูรั้บใบอนุญาตจะตอ้งมีความเป็นเจา้ของ และมี
กรรมสิทธ์ิส่วนสาระส าคญั และอ านาจในการบริหารกิจการท่ีแทจ้ริง (Effective Control) เป็น
ของบุคคลผูมี้สัญชาติไทย หรือตอ้งไม่มีการครอบง ากิจการผ่านบุคคลผูท่ี้ไม่มีสัญชาติไทยใน
ลกัษณะอยา่งหน่ึงอยา่งใดตามท่ี พรบ. การเดินอากาศ ก าหนด ซ่ึงบริษทัฯ จะไดแ้กไ้ขสดัส่วนการ
ถือหุน้ของบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยในบริษทัฯ ไม่เกินกว่าร้อยละ 48.17 และบริษทัฯ จะถือหุน้
เกือบร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย ดงันั้น ความเป็นเจา้ของ และกรรมสิทธ์ิส่วนสาระส าคญั จึง
ยงัคงเป็นของบุคคลท่ีมีสญัชาติไทย นอกจากน้ี บริษทัฯ เห็นวา่บริษทัฯ ไม่ไดมี้การบริหารจดัการ
ท่ีมีลกัษณะเป็นการครอบง ากิจการโดยคนต่างดา้ว  

อยา่งไรกดี็ ในปัจจุบนั ยงัไม่มีการตีความ พรบ. การเดินอากาศ หรือแนวค าพิพากษาของศาลฎีกา
ในเร่ืองน้ี ท าใหบ้ริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ยงัคงตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงดงักล่าวในการประกอบ
กิจการของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ไม่สามารถประเมินหรือ
คาดการณ์ผลกระทบจากการใชบ้งัคบั หรือการตีความบทบญัญติัดงักล่าวท่ีอาจมีต่อบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชียได ้ นอกจากน้ี แมว้่าบริษทัฯ จะไดด้ าเนินการตามมาตรการต่าง ๆ อย่างเต็มท่ีแลว้
ตามท่ีระบุไวใ้นเอกสารแนบท้าย 1  เพ่ือใหบ้ริษทัฯ ไม่มีผูถื้อหุ้นท่ีไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของ
บริษทัฯ เกินกว่าสัดส่วนท่ีระบุไวใ้นขอ้บงัคบัของบริษทัฯ และ พรบ. การเดินอากาศ บริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียก็ยงัคงต้องเผชิญกับความเส่ียงหากบริษัทฯ มีผูถื้อหุ้นท่ีไม่เป็นไปตาม
ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ เกินกว่าสัดส่วนท่ีระบุไว ้ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างร้ายแรงต่อ
การประกอบธุรกิจของบริษทัฯ 

อน่ึง ในกรณีน้ี ไทยแอร์เอเชียไดห้ารือกบัหน่วยงานก ากบัดูแลดา้นการบินพลเรือน (ส านกังาน
การบินพลเรือนแห่งประเทศไทย หรือ กพท) แลว้ในรูปแบบการประชุมหารือ ซ่ึงจากการหารือ 
หน่วยงานก ากบัไม่ไดข้ดัขอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชีย และแนวทางการด าเนินการตามท่ีบริษทัฯ จะด าเนินการตามท่ีไดช้ี้แจงขา้งตน้ ทั้งน้ี บริษทัฯ 
อยูร่ะหวา่งการรอหนงัสือตอบกลบัอยา่งเป็นทางการจาก กพท. ซ่ึงคาดวา่จะไดรั้บภายในปี 2564 

5.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการไม่ได้รับจดทะเบียนเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และการลงทุนในใบแสดง
สิทธิในผลประโยชน์ที่เกดิจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDRs) 

เน่ืองจาก พรบ. การเดินอากาศ ก าหนดให้ไทยแอร์เอเชียจะตอ้งมีบุคคลท่ีมิไดเ้ป็น Eligible 
Persons และบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยถือหุน้โดยตรงและโดยออ้มในไทยแอร์เอเชียไม่เกินร้อย
ละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย ท าใหบ้ริษทัฯ ตอ้งระบุในขอ้บงัคบัของบริษทัฯ สงวน
สิทธิท่ีจะปฏิเสธการรับจดทะเบียนการโอนหุน้ใด ๆ หรือการรับจดทะเบียนบุคคลใดเป็นผูถื้อหุน้
ของบริษทัฯ หากการรับจดทะเบียนดงักล่าวจะท าให้บริษทัฯ หรือกลุ่มบริษทัฯ เสียสิทธิตาม 
พรบ. การเดินอากาศ กล่าวคือ หากจะท าใหบุ้คคลท่ีมิไดเ้ป็น Eligible Persons ถือหุน้โดยตรงและ
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โดยออ้มในไทยแอร์เอเชียเกินร้อยละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย ดงันั้น ผูถื้อหุน้ของ
บริษทัฯ อาจถูกปฏิเสธการรับจดทะเบียนเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ หากผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 
ดงักล่าวไดหุ้้นของบริษทัฯ มาหรือไดหุ้้นเพ่ิมเติมมาในภายหลงัและไม่ไดเ้ขา้หลกัเกณฑต์ามท่ี
ระบุไวใ้นเอกสารแนบท้าย 1 และจะตอ้งเสียสิทธิท่ีพึงมี เช่น สิทธิในการเขา้ประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือ
ออกเสียงลงคะแนน สิทธิในการไดรั้บเงินปันผล สิทธิในการไดรั้บสิทธิประโยชน์ใด ๆ จาก
บริษทั เช่น หุ้นเพ่ิมทุน หรือหลกัทรัพยแ์ปลงสภาพ เป็นตน้ และเน่ืองดว้ยความเส่ียงดงักล่าว 
บริษทัฯ จะแนะน าให้ผูล้งทุนในหุ้นของบริษทัฯ ลงทุนในใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิด
จากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย ซ่ึงออกโดยบริษทั ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั (Thai NVDR Company 
Limited) (หรือท่ีเรียกกนัโดยทัว่ไปวา่ NVDRs) โดยผูถื้อ NVDR จะไม่มีสิทธิในการออกเสียงใน
ท่ีประชุมของบริษทัฯ (Non-Voting Rights) แต่จะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางการเงิน เช่น เงินปัน
ผล และสิทธิในการซ้ือหุน้เพ่ิมทุน เช่นเดียวกบัการลงทุนในหุน้ของบริษทัฯ  

5.3 ความเส่ียงกรณี พรบ. การเดนิอากาศ และข้อบังคับของบริษัทฯ มข้ีอจ ากดัการถือหุ้นของคนต่าง
ด้าว และบุคคลที่มไิด้มคุีณสมบัตติาม พรบ. การเดนิอากาศ ซ่ึงอาจมผีลต่อสภาพคล่องและราคา
ตลาดของหุ้นของบริษทัฯ 

 

 บริษทัฯ ประสงค์จะแกข้อ้บงัคบัของบริษทัฯ (รายละเอียดตามวาระท่ี 6) เพ่ือขยายสัดส่วน
ขอ้จ ากดัการถือหุน้ของบุคคลท่ีมิไดมี้สญัชาติไทย เพ่ือรองรับการท่ีบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยจะ
ไดรั้บจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุน และหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจากการแปลงสภาพของหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 
ตามมติท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 โดยเม่ือรวมกบัสัดส่วนการถือหุ้นของบุคคลท่ี
มิไดมี้สัญชาติไทยเดิมแลว้จะตอ้งไม่เกินกว่าร้อยละ 48.17 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทั้งหมดของบริษทัฯ  

 

 ข้อบังคับของบริษัทฯ จ ากัดสัดส่วนการเป็นเจ้าของหุ้นสามัญท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมดใน 
บริษทัฯ ของบุคคลท่ีไม่ไดมี้สัญชาติไทยไวท่ี้ไม่เกินกว่าร้อยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายได้
แลว้ทั้งหมดของบริษทั และไดมี้การขยายสัดส่วนขอ้จ ากดัดงักล่าว เพ่ือรองรับ AAA (ผูซ้ื้อหุ้น
เพ่ิมทุนในวงจ ากดั) และ NHTPE  (ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพ) (และบุคคลท่ีไม่ไดมี้สัญชาติไทยซ่ึง
รับโอนหุ้นจากบุคคลดงักล่าว) ตามมติท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 โดยเม่ือรวมกบั
สัดส่วนการถือหุน้ของบุคคลท่ีมิไดมี้สัญชาติไทยเดิมแลว้จะตอ้งไม่เกินกว่าร้อยละ 48.17 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ นอกจากน้ี การเขา้ถือหุ้นของบุคคลท่ีไม่ไดมี้
สญัชาติไทยและบุคคลท่ีมิไดมี้คุณสมบติัตาม พรบ. การเดินอากาศ ยงัถูกจ ากดัไวโ้ดย พรบ. การ
เดินอากาศ และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ตามรายละเอียดที่ระบุไว้ในข้อ 5.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการ
ปฏิบัติตามพระราชบัญญัติการเดินอากาศ พ.ศ. 2497 และกฎหมายอื่นที่เกี่ยวข้อง) ดงันั้น สภาพ
คล่องและราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัฯ อาจได้รับผลกระทบจากข้อจ ากัดดังกล่าว 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือการถือหุ้นของของบุคคลท่ีไม่ได้มีสัญชาติไทย และบุคคลท่ีมิได้มี
คุณสมบติัตาม พรบ. การเดินอากาศ เพ่ิมข้ึนถึงเพดานท่ีก าหนดไว ้ ผูถื้อหุน้ท่ีมีสัญชาติไทยอาจ
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ไม่สามารถโอนหุ้นของตนให้บุคคลอ่ืนซ่ึงมิไดมี้สัญชาติไทย หรือบุคคลท่ีมิไดมี้คุณสมบติัตาม 
พรบ. การเดินอากาศ ได ้นอกจากน้ี ผูถื้อหุน้ซ่ึงมิไดมี้สัญชาติไทย หรือบุคคลท่ีมิไดมี้คุณสมบติั
ตาม พรบ. การเดินอากาศ อาจไม่สามารถทราบไดล่้วงหนา้ว่าหุน้สามญันั้นจะตกอยู่ในขอ้จ ากดั
จากสดัส่วนการถือหุน้หรือไม่ และหุน้ดงักล่าวจะสามารถจดทะเบียนในนามของผูซ้ื้อไดห้รือไม่ 
หรือนายทะเบียนหลกัทรัพยจ์ะปฏิเสธการจดแจง้การโอนหุน้สามญันั้นหรือไม่เช่นกนั 

 

5.4 ความเส่ียงด้านบริหารจดัการของผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  

ภายหลงัจากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียส าเร็จ บริษทัฯ จะ
มีผูถื้อหุน้รายใหญ่คือ AAA ซ่ึงจะถือหุน้ร้อยละ 45.12 ในบริษทัฯ15 และอาจถือหุน้จ านวนสูงสุด
ร้อยละ 47.16 ในบริษทัฯ ในกรณีท่ี นายธรรศพลฐ์ แบเลเวล็ด ์AAA และกลุ่มนกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดา จ านวน 6 ราย ท่ีได้รับการจัดสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายแก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) มีการจองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วน (RO) ตาม
สิทธิ โดยท่ีผูถื้อหุน้รายยอ่ยอ่ืนๆ ไม่จองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนดงักล่าวและไดต้ดัจ านวนหุน้ส่วนท่ี
เหลือท้ิง ท าให ้AAA มีอ านาจในการควบคุมการบริหารจดัการกลุ่มบริษทัฯ รวมถึงอาจควบคุม
เสียงของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นได้เป็นส่วนใหญ่ (หากผูถื้อหุ้นรายย่อยไม่ได้มาประชุมกันโดย
ครบถว้น ไม่วา่โดยตวัแทนหรือโดยการมอบฉนัทะ) ไม่ว่าจะเป็นเร่ืองการแต่งตั้งกรรมการ หรือ
การขออนุมติัในเร่ืองอ่ืนท่ีตอ้งใชเ้สียงส่วนใหญ่ของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ ยกเวน้เร่ืองท่ีกฎหมายหรือ
ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ก าหนดใหต้อ้งไดรั้บเสียงไม่นอ้ยกวา่สามในส่ีจากผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียง ดงันั้น ผูถื้อหุน้รายย่อยอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและ
ถ่วงดุลเร่ืองท่ีกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่เสนอได ้อย่างไรก็ดี บริษทัฯ ไดมี้การจดัโครงสร้างการบริหาร
จดัการโดยบุคลากรท่ีมีความรู้ ความสามารถ และไดมี้การก าหนดขอบเขตในการด าเนินงาน 
หน้าท่ี และความรับผิดชอบ การมอบอ านาจให้แก่กรรมการและผูบ้ริหารอย่างชัดเจนและ
โปร่งใส และมีการก าหนดมาตรการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนักบักรรมการ และผูถื้อหุน้รายใหญ่ 
รวมถึงบุคคลท่ีมีความขดัแยง้ โดยบุคคลดังกล่าวจะไม่มีสิทธิในการออกเสียงในการอนุมติั
รายการนั้น ๆ เพ่ือให้การด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ เป็นไปอย่างโปร่งใส นอกจากน้ี 
โครงสร้างคณะกรรมการของบริษทัฯ ประกอบไปด้วยกรรมการอิสระจ านวน 3 ท่าน โดย 
กรรมการอิสระทั้งสามท่านยงัด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการตรวจสอบของบริษทัฯ บริษทัฯ แต่งตั้ง
กรรมอิสระดงักล่าว เพ่ือท าหน้าท่ีตรวจสอบ ถ่วงดุลการตดัสินใจ และพิจารณารายการต่างๆ 
ก่อนน าเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ เพ่ือสร้างความมัน่ใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อย และผูมี้ส่วนไดเ้สีย
อ่ืน ๆ ว่าโครงสร้างการบริหารจัดการของกลุ่มบริษทัฯ มีการถ่วงดุลอ านาจ โปร่งใส มีการ
บริหารงานท่ีมีประสิทธิภาพ และการด าเนินการหรือเขา้ท ารายการใดๆ เป็นไปเพ่ือประโยชน์
สูงสุดของกลุ่มบริษทัฯ 

                                                                 
15  AAA เป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งข้ึนในต่างประเทศ และมิไดมี้สญัชาติไทย และไม่ถือเป็น Eligible Persons 



ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 

37 

5.5 การยกเลิกสัญญาระหว่างผู้ถอืหุ้นของไทยแอร์เอเชีย และความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

 บริษทัฯ ไทยแอร์เอเชีย AAA  และ AAGB ไดเ้ขา้ท าสัญญาระหว่างผูถื้อหุ้นของไทยแอร์เอเชีย 
เพ่ือก าหนดสิทธิและหนา้ท่ีในเร่ืองต่าง ๆ เช่น การด าเนินธุรกิจและการบริหารจดัการ การโอน
หุน้ และการไม่ท าธุรกิจแข่งขนักบัไทยแอร์เอเชีย เป็นตน้  

 ทั้งน้ี เม่ือ AAA ขายหุน้ทั้งหมดในไทยแอร์เอเชีย และไม่ไดมี้สถานะเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอร์
เอเชียแลว้ จะส่งผลใหส้ญัญาระหวา่งผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชีย ถูกยกเลิกไปตามขอ้ก าหนดของ
สัญญา ซ่ึงการจดัการของไทยแอร์เอเชียจะด าเนินการโดยคณะกรรมการของไทยแอร์เอเชีย
ภายใตก้ารควบคุมของผูถื้อหุน้ซ่ึงกคื็อบริษทัฯ  

อยา่งไรกดี็ สญัญาระหวา่งผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียไดมี้ขอ้ก าหนดการไม่แข่งขนั กล่าวคือ ผูถื้อ
หุน้แต่ละฝ่ายตกลงท่ีจะไม่เขา้ไปเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจใด ๆ ซ่ึงด าเนินการในประเทศไทย อนัเป็น
การแข่งขนัโดยตรงหรือมีลกัษณะเป็นการแข่งขนักบัธุรกิจของไทยแอร์เอเชีย และจะไม่ก่อตั้ง
หรือช่วยเหลือในการก่อตั้งนิติบุคคลใด ๆ ท่ีแข่งขนัโดยตรงหรือมีลกัษณะท่ีจะเป็นการแข่งขนั
กบัธุรกิจของไทยแอร์เอเชียในประเทศไทยหรือมาเลเซีย ซ่ึงเม่ือสัญญาระหว่างผูถื้อหุน้ของไทย
แอร์เอเชียไดย้กเลิกไปแลว้ AAA AAGB บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย จะเขา้ท าสัญญากระท าการ 
(Undertaking Agreement) โดยมีเน้ือหาขอ้ก าหนดการไม่แข่งขนัท่ีเหมือนกนักบัขอ้ความดงักล่าว
ในสัญญาระหว่างผูถื้อหุ้นของไทยแอร์เอเชีย จึงไม่มีประเด็นการประกอบธุรกิจแข่งขนักนั
ระหวา่ง AAA และ/หรือ AAGB กบัไทยแอร์เอเชียในประเทศไทยแต่อยา่งใด 

ส าหรับเร่ืองความขดัแยง้ทางผลโยชน์กบักลุ่ม AirAsia X Berhad (“AAX”) ซ่ึงมีผูถื้อหุน้กลุ่ม
เดียวกนักบั AAGB และ AAX เป็นผูถื้อหุ้นร้อยละ 49 ในบริษทั ไทยแอร์เอเชีย เอก็ซ์ จ ากดั 
("TAAX”) โดยการด าเนินธุรกิจของ TAAX ไม่ถือเป็นการแข่งขนัทางธุรกิจกบัไทยแอร์เอเชีย
เน่ืองจากมีความแตกต่างกนัของเส้นทางการบิน ซ่ึงท าให้ลูกคา้ของไทยแอร์เอเชียและ TAAX 
แยกจากกนัตามเป้าหมายการเดินทาง โดยความแตกต่างของเส้นทางการบินของ TAA และ 
TAAX เป็นดงัน้ี 

• ไทยแอร์เอเชีย: เป็นผูใ้ห้บริการสายการบินราคาประหยดัท่ีมุ่งเน้นเส้นทางการบิน
ระยะใกล ้(Short Haul) ซ่ึงใชเ้วลาเดินทางไม่เกิน 4 ชัว่โมง 30 นาที จากฐานปฏิบติัการ
การบิน 

• TAAX: เป็นผูใ้หบ้ริการสายการบินราคาประหยดัท่ีมุ่งเนน้เส้นทางการบินระยะกลาง
และระยะไกล (Medium - Long Haul) ซ่ึงใชเ้วลาเดินทางประมาณ 4 ชัว่โมง 30 นาที
ข้ึนไปจากฐานปฏิบติัการการบิน 
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เอกสารแนบท้าย 1 

 ก่อนวนัปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ บริษทัฯ จะตรวจสอบรายช่ือบุคคลซ่ึงเป็นผูถื้อหลกัทรัพย ์
และจะท าหนงัสือแจง้นายทะเบียนหุน้ของบริษทัฯ วา่บุคคลใดเป็น Non-Eligible Persons และในจ านวนเท่าใด  

 บริษทัฯ จะพิจารณาการถือหุน้และสัดส่วนการถือหุน้ของ Non-Eligible Persons จากวนัปิดสมุดทะเบียน
คร้ังล่าสุด หากมี Non-Eligible Persons มาถือหุน้ของบริษทัฯ ภายหลงัจากวนัปิดสมุดทะเบียนคร้ังล่าสุด และอาจ
ท าใหส้ัดส่วนการถือหุน้ของ Non-Eligible Persons ในบริษทัฯ โดยรวมเกินกว่าร้อยละ 49 บริษทัฯ จะปฏิเสธไม่
ยอมรับ Non-Eligible Persons ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ สัดส่วนการถือหุ้นของ Non-Eligible Persons 
ดงักล่าวในส่วนท่ีเกินกวา่ร้อยละ 49 นั้นจะถูกปิดในช่ือของ “ศูนยรั์บฝาก เพ่ือผูฝ้าก”  

 หากมี Non-Eligible Persons เป็นผูถื้อหุน้ภายหลงัจากวนัปิดสมุดทะเบียนคร้ังล่าสุดหลายคน บริษทัฯ จะ
ปฏิเสธไม่ยอมรับ Non-Eligible Persons ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ตามสัดส่วน (pro-rata) และส่วนท่ีเกิน
นั้นจะถูกปิดในช่ือของ “ศูนยรั์บฝาก เพ่ือผูฝ้าก” 

 บริษทัฯ จะเปิดเผยแนวทางวิธีการดงักล่าวขา้งตน้ให้ชดัแจง้ ทั้งในรายงานประจ าปี แบบแสดงรายงาน
ขอ้มูลประจ าปี และในเวบ็ไซตข์องบริษทัฯ นอกจากน้ี ในทุก ๆ คร้ังท่ีบริษทัฯ แจง้ข่าวตลาดหลกัทรัพยเ์พ่ือปิดสมุด
ทะเบียนเพ่ือสิทธิใด ๆ ของผูถื้อหุน้ บริษทัฯ ก็จะแจง้เตือนผูถื้อหุน้ทุกรายผ่านระบบการเผยแพร่สารสนเทศต่าง ๆ 
ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

 


