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สารสนเทศของการเข้าท ารายการซ้ือหุ้นส่วนที่เหลือของบริษัท ไทยแอร์เอเชีย จ ากดั 

(“ไทยแอร์เอเชีย”) 

วนั เดือน ปีที่มกีารตกลงเข้าท า
รายการ 

19 ตุลาคม 2564 ซ่ึงเป็นวนัท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายเขา้ลงนามในสรุปข้อสัญญาเบ้ืองต้น 
(Preliminary Summary of Terms) และเป็นวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ (ผูซ้ื้อ) อนุมติั
การปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย (ซ่ึงรวมถึงการซ้ือ
หุน้ส่วนท่ีเหลือของไทยแอร์เอเชีย) 

คู่สัญญาที่เกีย่วข้อง ผู้ซ้ือ: บริษทัเอเชีย เอวิเอชัน่ จ ากดั (มหาชน) (บริษทัฯ) 

ผู้ขาย: North Haven Keystone Company Limited ซ่ึงไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบั
บริษทัฯ 

ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการ บริษทัฯ จะซ้ือหุน้ของไทยแอร์เอเชีย จ านวน 19,600,000 หุน้ ในราคาซ้ือขายหุน้ หุน้ละ 
199 บาท รวมประมาณ 3,900 ลา้นบาท จากผูข้าย 

ผูข้ายอยู่ระหว่างการด าเนินการเขา้ซ้ือหุ้นไทยแอร์เอเชีย ร้อยละ 30.8 จาก AAA โดย
บริษัทฯ จะซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือของไทยแอร์เอเชียจากผู ้ขายภายหลังจากท่ีผู ้ขายมี
กรรมสิทธ์ิในหุ้นไทยแอร์เอเชียสมบูรณ์ตามกฎหมายแลว้ และมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ี
ส าคญัของการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นส่วนท่ีเหลือของไทยแอร์เอเชียน้ี ไดแ้ก่ 
AAA ไดช้ าระค่าหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่บริษทัฯ แลว้ 

รายละเอียดสินทรัพยท่ี์ไดม้า หุน้ของไทยแอร์เอเชีย  

ไทยแอร์เอเชียประกอบธุรกิจให้บริการสายการบินราคาประหยดัดว้ยเคร่ืองบินตระกูล
แอร์บสัในขนาดรุ่น A320 และ A321 โดยมีรายไดห้ลกัจากการให้บริการขนส่ง
ผูโ้ดยสารแบบประจ า (Scheduled Passenger Services) และการให้บริการเสริม 
(Ancillary Services) 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของไทยแอร์เอเชีย เป็นดงัน้ี 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งวดปีส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือน
ส้ินสุดวนัที่ 30 
มิถุนายน 2564 2561 2562 2563 

สินทรัพยร์วม 37,917.89 39,066.99 45,129.81 42,239.34 

หน้ีสินรวม 30,139.83 32,228.55 48,625.57 51,961.38 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 7,778.07 6,838.44 (3,495.76) (9,722.04) 

รายไดร้วม 40,199.43 41,529.26 16,236.34 2,430.70 

ตน้ทุน 40,071.89 42,400.73 24,909.31 8,856.88 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 127.54 (871.47) (8,672.97) (6,426.18) 
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วตัถุประสงค์ในการเข้าท ารายการ เพ่ือให้บรรลุวตัถุประสงคข์องแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯและไทย
แอร์เอเชีย โดยบริษทัฯ มีแผนจะไดม้าซ่ึงหุ้นของไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน เพ่ือเป็น
เจา้ของและมีอ านาจควบคุมไทยแอร์เอเชียแต่เพียงผูเ้ดียว และโครงสร้างการถือหุน้ใหม่
ของกลุ่มบริษทัฯ จะเป็นท่ีน่าสนใจต่อผูล้งทุนและสถาบนัการเงินในการสนับสนุน
แหล่งเงินทุนในระยะยาว 

มูลค่ารวม และเกณฑ์ที่ใช้ก าหนด
มูลค่ารวมของรายการ 

มูลค่ารวมของรายการ:  

มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมท่ีบริษทัฯ ตอ้งช าระส าหรับการเขา้ท ารายการเท่ากบั 3,900 ลา้นบาท 

วธีิการช าระมูลค่าส่ิงตอบแทน:  

บริษทัฯ จะช าระดว้ยเงินสดจากเงินเพ่ิมทุนท่ีไดรั้บจากนกัลงทุน (ผูจ้องซ้ือหุน้เพ่ิมทุน ผู ้
จองซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ และผูถื้อหุน้เดิม)  

ขนาดของรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ (เม่ือรวมกบัการท่ีบริษทัฯ ซ้ือหุน้เพ่ิม
ทุนในไทยแอร์เอเชีย มูลค่ารวมทั้งส้ิน 3,900 ลา้นบาท1) ค านวณตามเกณฑมู์ลค่ารวม
ของส่ิงตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 8.8 ซ่ึงไม่เกินร้อยละ 15  (ทั้งน้ี บริษทัฯ ไม่ไดมี้การเขา้
ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นช่วง 6 เดือนท่ีผา่นมา)  

แหล่งเงนิทุนที่ใช้ และความ
พอเพยีงของเงนิทุนหมุนเวยีน 

บริษทัฯ จะใชเ้งินท่ีไดรั้บจาก (ก) การเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 
ส่วนท่ีเหลือจากการช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 3,900 ลา้นบาทบวกดอกเบ้ีย 
รวมกบั (ข) การเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ (CB)  

ทั้ งน้ี ณ วนัช าระมูลค่าส่ิงตอบแทน (คาดว่าจะเกิดข้ึนภายในไตรมาส 1 ปี 2565) 
คณะกรรมการบริษทัฯ เห็นว่าการช าระราคาจะไม่ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องและ
เงินทุนหมุนเวียนของบริษทัฯ เน่ืองจากเม่ือรวมจ านวนเงินท่ีไดจ้ากการปรับโครงสร้าง
การถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย เพียงพอต่อการเขา้ท ารายการดงักล่าว (โปรด
พจิารณาสรุปแผนการใช้เงินทุนตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย โดยสังเขป ในหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้นคร้ังที่ 1/2561 วาระที่ 2)  

ลกัษณะและขอบเขตของส่วนได้
เสียของบุคคลที่เกีย่วโยงกนั 

ผูข้ายไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ และ AAA แต่เน่ืองจากผูข้ายจะเป็นผูเ้ขา้ซ้ือ
หุน้จาก AAA (ซ่ึงจะเขา้เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนของ
บริษทัฯ เสร็จส้ิน แต่ก่อนการซ้ือขายหุน้ไทยแอร์เอเชียร้อยละ 30.8 ในคร้ังน้ี) เพ่ือมาขาย
ใหแ้ก่บริษทัฯ บริษทัฯ จึงไดเ้ปิดเผยสารสนเทศตาม รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมา
ด้วย 8 น้ี 

                                                      

1  การค านวณขนาดรายการจะคิดค านวณเฉพาะมูลค่าการจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ซ่ึงเกินกวา่สดัส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ในไทย
แอร์เอเชีย ซ่ึงจะเท่ากบัประมาณ 1,755 ลา้นบาท 
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กรรมการที่มส่ีวนได้เสียในการเข้า
ท ารายการ 

เพ่ือความโปร่งใส กรรมการตวัแทนของ AAA ไม่ไดล้งมติในแผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุน้ของบริษทัและไทยแอร์เอเชีย 

ความเห็นของคณะกรรมการ
บริษทั 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 6/2564 ของบริษทัฯ ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม  
2564 พิจารณาแลว้เห็นว่าการเขา้ท ารายการมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ
บริษทัและผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดงัน้ี 

(1) ราคาซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย (193.88 บาทต่อหุ้น) และราคาซ้ือหุ้นของ
ไทยแอร์เอเชีย (199 บาทต่อหุน้) มีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาเพ่ิมทุนท่ี 193.88 
บาทต่อหุน้เป็นราคาส าหรับการเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย ส่วนราคาซ้ือหุน้ท่ี 199 
บาทต่อหุน้เป็นราคาท่ีบริษทัฯ สามารถเจรจาตกลงกนัไดก้บัผูข้าย (North Haven 
Keystone Company Limited) (โปรดพิจารณาข้อ 7 ของแผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชียเพิ่มเติม) โดยบริษทัฯ ใชเ้งินทั้งหมด 
7,800 ลา้นบาทในการถือหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงคณะกรรมการ
บริษทัเห็นวา่ราคา 7,800 ลา้นบาทในการถือหุน้ร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชียนั้น
มีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชียในการถือหุน้ร้อยละ 100 ท่ี
ราคา 7,800 ลา้นบาท เทียบเท่ากบัราคาหุ้นของบริษทัฯ ท่ี 1.75 บาทต่อหุ้น (ซ่ึง
ค านวณไดจ้ากอา้งอิงมูลค่าการเพ่ิมทุนของ AAA ใน AAV ในขั้นตอนการออก
หุน้เพ่ิมทุนท่ีเสนอขายแก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) = (7,800 ลา้น
บาท / 45.12%) / 9,878.57 ลา้นหุ้น = 1.75 บาทต่อหุ้น) ซ่ึงเป็นการไดหุ้้นใน
สดัส่วนท่ีมากในราคาท่ีต ่ากวา่ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของหุน้ของบริษทัฯ 
ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 
ตุลาคม 2564) เท่ากบั 2.38 บาทต่อหุน้ ประมาณร้อยละ 26.5 (เปรียบเทียบราคา
ซ้ือหุ้นไทยแอร์เอเชียกบัราคาหุ้นของบริษทัฯ เน่ืองจากบริษทัฯ ประกอบธุรกิจ
เป็น Holding Company ซ่ึงถือหุน้ในไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็น Operating Company 
เพียงบริษทัเดียว)นอกจากน้ี การเขา้ถือหุน้ร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชียนั้น เป็น
เง่ือนไขของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียซ่ึง
ไดต้กลงไวก้บันักลงทุนในวงจ ากดัซ่ึงจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 
หากบริษทัฯ ปฏิเสธเง่ือนไขการเขา้ถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน (ไม่ว่า
ดว้ยเหตุผลราคาขายต่อหุ้น หรือเหตุอ่ืนใด) นักลงทุนในวงจ ากดัซ่ึงจองซ้ือหุ้น
เพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพ กจ็ะไม่ยินดีใส่เงินเพ่ิมทุนในบริษทัฯ และบริษทัฯ ก็
จะไม่สามารถแกปั้ญหาสภาพคล่อง และอาจไม่สามารถประกอบกิจการต่อไปได ้
อย่างไรก็ดีคณะกรรมการบริษทัฯ เช่ือว่าการเห็นชอบด้วยกับแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียจะเป็นประโยชน์แก่บริษทัฯ 
เน่ืองจากไทยแอร์เอเชีย ยงัคงมีศกัยภาพ และจะสามารถด าเนินธุรกิจจนสามารถมี
ผลการด าเนินงานท่ีดีในอนาคตได ้
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(2) การเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุน้กบัผูข้าย ไม่ถือเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
เน่ืองจากไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั เน่ืองจากผูข้ายมิไดมี้ฐานะเป็นบุคคลท่ีจะไดรั้บการเสนอใหเ้ป็น
ผูบ้ริหารหรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ และมิไดเ้ป็นนิติบุคคลท่ีมีผูถื้อหุน้
รายใหญ่หรือผูมี้อ  านาจควบคุมเป็นบุคคลท่ีไดรั้บการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผู ้
มีอ  านาจควบคุมของบริษทัฯ 

คณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาโครงสร้างการลงทุนของผูข้ายแลว้ ไม่พบว่าผู ้
ถือหุน้รายใหญ่หรือผูมี้อ  านาจควบคุมของผูข้ายเป็น AAA หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง
กบั AAA นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดรั้บการยืนยนัจากทั้ง AAA และผูข้ายดว้ยว่า 
AAA และบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบั AAA ไม่ไดเ้ป็นเจา้ของหรือผูรั้บผลประโยชน์ 
(beneficial owner) ของผูข้าย และ ผูข้าย ไม่ใช่ตวัแทนของ AAA ในการเขา้ท า
ธุรกรรมการซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชีย  

นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษทัไดส้อบถามขอ้มูลเพ่ิมเติมจากทั้งผูข้าย และ 
AAA และไดพิ้จารณาพฤติการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งโดยรอบคอบแลว้เห็นว่าการเขา้ท า
ธุรกรรมซ้ือขายหุน้กบัผูข้าย นั้นไม่เป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยเห็น
วา่ North Haven Thai Private Equity, L.P. (“NHTPE”) (ซ่ึงเป็นบริษทัแม่ของผูข้าย) 
นั้นไดเ้ขา้มาลงทุนซ้ือหุ้นของบริษทัฯ เน่ืองจาก NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนระดบั
โลกท่ีบริหารงานโดย Morgan Stanley Private Equity Asia ในฐานะผูจ้ดัการ
กองทุน ไดเ้ล็งเห็นถึงโอกาสทางการลงทุนและผลตอบแทนจากการลงทุน ซ่ึง
เป็นเร่ืองปกติของธุรกิจการลงทุน และไดด้ าเนินการตรวจสอบสถานะกิจการ ซ่ึง
รวมถึง เอกสารทางกฎหมาย เอกสารทางการเงิน และภาษีอากรของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชียอยา่งละเอียดก่อนเขา้ลงทุนตามขั้นตอนการเขา้ลงทุนโดยทัว่ ๆ ไป 
และในขั้นตอนการเจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสญัญาการซ้ือขายหุน้ระหว่างบริษทั
ฯ กบัผูข้าย รวมทั้งการเจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสัญญาซ้ือขายหุน้ระหว่าง AAV 
และผูข้าย คู่สัญญาทุกฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งต่างไดว้่าจา้งท่ีปรึกษากฎหมายของตนเป็น
เขา้เจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสญัญา เพ่ือมิใหมี้การไดเ้ปรียบเสียเปรียบซ่ึงกนัและ
กนั และขอ้ตกลงต่าง ๆ ของบนัทึกขอ้ตกลงและสัญญาต่างก็เป็นไปตามเง่ือนไข
การคา้โดยทัว่ไป และขอ้สัญญาปกติท่ีพึงเห็นไดจ้ากสัญญาซ้ือขายหุ้นซ่ึงท าข้ึน
ระหว่างคู่สัญญาซ่ึงมีความอิสระจากกัน ด้วยเหตุต่าง ๆ ดังกล่าวข้างต้น 
คณะกรรมการบริษทัจึงเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นกบัผูข้ายนั้นไม่เป็น
การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจากการเขา้ท ารายการของผูข้ายนั้น เป็นการ
เขา้ท ารายการโดยตนเองโดยมิไดเ้ป็นตวัแทนของบุคคลใด 

(3) ธุรกรรมซ้ือขายหุน้ระหวา่งผูข้าย และบริษทัฯ นั้น มีเง่ือนไขทางการคา้ปกติ และ
ราคาซ้ือขายเป็นราคาท่ีสมหตุสมผลตามเหตุผลท่ีไดร้ะบุไวใ้นขอ้ (1) ขา้งตน้ 
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(4) การเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุน้ระหวา่งผูข้ายและบริษทัฯ จะท าใหบ้ริษทัฯ บรรลุ
วตัถุประสงคข์องแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯและไทยแอร์
เอเชีย โดยบริษทัฯ จะไดม้าซ่ึงหุน้ของไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน เพ่ือเป็นเจา้ของ
และมีอ านาจควบคุมไทยแอร์เอเชียแต่เพียงผูเ้ดียว 

ความเห็นของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการ
ของบริษทั ที่แตกต่างจาก

ความเห็นของ คณะกรรมการ
บริษทั 

ไม่มี 

 

 บริษทัฯ ขอรับรองวา่ขอ้มูลสารสนเทศในแบบรายงานน้ีมีความถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ 

ขอแสดงความนบัถือ 

(นายสนัติสุข คล่องใชย้า) 

ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 

ผูมี้อ  านาจลงนามสารสนเทศ 


