
 

 

222 ทา่อากาศยานดอนเมือง อาคารสว่นกลางชัน้ 3 หอ้ง 3200 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงสนามบิน เขตดอนเมือง กรุงเทพฯ 10210 
โทร. 66 (0) 2562 5700, โทรสาร 66 (0) 2562 5705 

AAV18/2021 

11 พฤศจิกายน 2564 

เร่ือง  ขอเชิญประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2564 

เรียน ท่านผูถื้อหุน้ บริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วย 

1. ส าเนารายงานการประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2564 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2564 

2. สรุปสาระส าคญัของขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

3. แบบรายงานการเพ่ิมทุน (F53-4) 

4. สารสนเทศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของ บริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

5. รายละเอียดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัโดย
อาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) 

6. ร่างแบบหนงัสือขอมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ืออนุมติัให้ไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ (แบบ 247-7) 

7. รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) 

8. สารสนเทศของการเขา้ท ารายการซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือของบริษทั ไทยแอร์เอเชีย จ ากดั  

9. สรุปสาระส าคญัของบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้เก่ียวกบัการจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนการจองซ้ือหุ้นกู้
แปลงสภาพ และการซ้ือขายหุน้ไทยแอร์เอเชีย 

10. ประวติับุคคลท่ีไดรั้บการเสนอช่ือเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการบริษทั 

11. ขอ้บงัคบัของบริษทัในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประชุมผูถื้อหุน้ 

12. หลกัเกณฑก์ารออกเสียงลงคะแนนและวิธีการนบัคะแนน 

13. ขั้นตอนการยื่นความประสงคเ์ขา้ร่วมประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์และเอกสารประกอบ  

13.1 เอกสารแนบเพ่ือยืนยนัสิทธิเขา้ร่วมประชุม  

13.2 คู่มือการใชร้ะบบประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ Webex และ Inventech Connect (E-Voting)  

14. หนงัสือมอบฉนัทะแบบ ข. (แบบก าหนดรายการต่างๆ ท่ีจะมอบฉนัทะท่ีละเอียดชดัเจน)  

*ส่วนหนังสือมอบฉันทะแบบ ก. (แบบท่ัวไป) และหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. (เฉพาะกรณีผู้
ลงทุนต่างประเทศท่ีแต่งตั้งให้ Custodian ในประเทศไทยเป็นผู้ รับฝากและดูแลหุ้น) ผู้ ถือหุ้น
สามารถดาวน์โหลดได้จากเวบ็ไซด์ของบริษัท www.aavplc.com   
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15. การส่งเอกสารแบบมอบฉนัทะใหก้รรมการอิสระและการส่งค าถามล่วงหนา้  

16. คุณสมบติัและขอ้มูลกรรมการอิสระประกอบการมอบฉนัทะของผูถื้อหุน้ 

ดว้ยคณะกรรมการบริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ในคราวการประชุมคณะกรรมการ
คร้ังท่ี 6/2564 เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2564 ได้มีมติให้เรียกประชุมวิสามัญผูถื้อหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 ในวนัท่ี 26 
พฤศจิกายน 2564 เวลา 14.00 น. โดยเป็นการจดัการประชุมผ่านส่ืออิเลก็ทรอนิกส์เพียงรูปแบบเดียวเท่านั้น ภายใต้
พระราชก าหนดวา่ดว้ยการประชุมผ่านส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 และกฎหมายและกฎระเบียบอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีสถานท่ีถ่ายทอดสดการประชุม ณ ห้องประชุมส านกังานใหญ่ บริษทั ไทยแอร์เอเชีย จ ากดั เลขท่ี 222 ท่า
อากาศยานดอนเมือง อาคารส่วนกลางชั้น 3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงสนามบิน เขตดอนเมือง กรุงเทพมหานคร ทั้งน้ี 
บริษทัฯ จะไม่มีการลงทะเบียนหนา้งานในวนัประชุม โดยมีวาระการประชุมดงัน้ี 

วาระที่ 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2564 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 22 เมษายน 
2564 

 บริษทัฯ ไดมี้การจดัท ารายงานการประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2564 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2564 
และจดัส่งให้แก่ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ภายใน 14 วนันบัแต่วนั
ประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2564 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2564 พร้อมทั้งเผยแพร่ทางเวบ็ไซต์ของ
บริษทัฯ (www.aavplc.com) 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

 เห็นควรเสนอรายงานการประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2564 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2564 ซ่ึง
คณะกรรมการบริษทัเห็นว่าไดมี้การบนัทึกรายงานไวอ้ย่างถูกตอ้งและครบถว้นใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุ้น
รับรองรายงานการประชุมดงักล่าว โดยมีรายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผา่นมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 2 พจิารณาอนุมตัแิผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และบริษทั ไทยแอร์เอเชีย จ ากดั  

 ความเป็นมา  

 สืบเน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (“COVID-19”) ซ่ึงได้
ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมการบิน รวมถึงธุรกิจสายการบินราคาประหยดัของบริษทั ไทยแอร์
เอเชีย จ ากัด (“ไทยแอร์เอเชีย”) ซ่ึงท่ีผ่านมาแมว้่าไทยแอร์เอเชียจะได้ใช้ความพยายามอย่างเต็ม
ความสามารถในการวางแผนเพ่ือด าเนินธุรกิจต่อไปไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพภายใตส้ถานการณ์การ
แพร่ระบาดของโรค COVID-19 แต่การด าเนินการต่าง ๆ ดงักล่าวยงัไม่สามารถท าไดอ้ย่างเต็มท่ี 
ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจและผลการด าเนินงานเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งจาก
มาตรการจ ากดัการเดินทางท่ีออกโดยรัฐบาล ท าให้ไทยแอร์เอเชียไดป้ระกาศหยุดให้บริการในทุก
เส้นทางบินภายในประเทศตั้ งแต่วนัท่ี 12 กรกฎาคม 2564 จนถึงวนัท่ี 8 สิงหาคม 2564  และได้
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ประกาศขยายระยะเวลาหยุดให้บริการทุกเส้นทางการบินภายในประเทศชั่วคราวออกไปถึง 31 
สิงหาคม 2564 ท่ีผ่านมา โดยไทยแอร์เอเชียไดเ้พ่ิงกลบัมาให้บริการบางเส้นทางภายในประเทศใน
วนัท่ี 3 กนัยายน 2564 เพ่ือรองรับผูโ้ดยสารท่ีมีความจ าเป็นในการเดินทาง ทั้งน้ี สถานการณ์ดงักล่าว
ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่อง และการช าระหน้ีสินต่างๆ ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียเป็นอย่างมาก 
โดยไทยแอร์เอเชียมีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน และมีการออกหุน้กู ้ซ่ึงท่ีผ่านมาไทยแอร์เอเชียไดมี้
การขอขยายระยะเวลาช าระหน้ีเงินกูย้ืมแลว้ และไดรั้บการผ่อนผนัเง่ือนไขบางประการภายใตส้ัญญา
ทางการเงินขา้งตน้ (เช่น การด ารงอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายต่อส่วนของผูถื้อหุน้) แลว้ 

ท่ีผา่นมานั้น บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียไดพ้ยายามด าเนินการทุกวิถีทางเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องใหแ้ก่ไทย
แอร์เอเชีย ไม่ว่าจะเป็นการหาผูร่้วมลงทุนใหม่ เพ่ือร่วมใหก้ารสนบัสนุนทางการเงินแก่ไทยแอร์เอเชีย 
การแปลงหน้ีสินของไทยแอร์เอเชียในปัจจุบันให้เป็นทุน และการเจรจากับเจ้าหน้ีต่าง ๆ เป็นต้น 
รวมถึงความพยายามในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างกิจการและทุนของบริษทัฯ และไทย
แอร์เอเชีย ซ่ึงไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 26 เมษายน 2564 ท่ีผ่านมา 
อย่างไรก็ดี แผนการปรับโครงสร้างกิจการและทุนของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ดงักล่าวมีความ
ซบัซอ้น และใชร้ะยะเวลาในการด าเนินการค่อนขา้งมาก คณะกรรมการบริษทัฯ จึงเห็นสมควรยกเลิก
แผนการปรับโครงสร้างกิจการและทุนของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 26 เมษายน 2564 และพิจารณาแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียใหม (ต่อไปน้ีขอเรียกว่า “แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ 
และไทยแอร์เอเชีย”)  

วตัถุประสงค์ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย 

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย มีวตัถุประสงคห์ลกั ๆ คือการระดม
ทุนเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการเพ่ิมสัดส่วนการถือ
หุน้ในไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 100 โดย AirAsia Aviation Limited (“AAA”) (ช่ือเดิมช่ือว่า “AirAsia 
Investment Limited”) จะข้ึนมาถือหุน้ในบริษทัฯ แทนในอตัราส่วนไม่เกินร้อยละ 45.2) ดงัน้ี 

1) เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจ านวน 3,900 ลา้นบาท เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นในไทยแอร์เอเชีย
จากร้อยละ 55.0 เป็นร้อยละ 69.2 และเพ่ือใหไ้ทยแอร์เอเชียน าเงินเพ่ิมทุนไปช าระคืนหน้ีสินคง
คา้งของไทยแอร์เอเชียเป็นจ านวน 3,900 ลา้นบาท1 

ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใช้ในการเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงินกูย้ืมจากสถาบนั
การเงิน 

                                                           
1  ในปัจจุบนั ไทยแอร์เอเชีย มีหน้ีสินคงคา้งกบักลุ่มบริษทัของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ของ AAA จ านวน

ทั้งส้ินประมาณ 4,182 ลา้นบาท (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564) หน้ีสินส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจปกติของไทย
แอร์เอเชีย เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบินและเคร่ืองยนตเ์คร่ืองบิน ค่าธรรมเนียมการจองบตัรโดยสารเคร่ืองบิน (Booking fee) ส่วนแบ่งขาดทุนจาก
สญัญาแลกเปล่ียนราคาน ้ามนั เป็นตน้ 
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2) ซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียอีกจ านวนร้อยละ 30.8 เพ่ือใหบ้ริษทัฯ เป็นเจา้ของหุน้เกือบ
ทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย  

ทั้งน้ี เงินท่ีบริษทัฯ จะน ามาใชใ้นการซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียจะมาจากเงินเพ่ิมทุน
ซ่ึงไดรั้บจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) AAA (ซ่ึงจะ
เปล่ียนไปถือหุน้ในบริษทัฯ แทนการถือหุน้ในไทยแอร์เอเชีย) และผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ   

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวท าให้บริษทัฯ สามารถ
ระดมทุนจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) AAA และผูถื้อหุน้
เดิมของบริษทัฯได ้ซ่ึงเงินส่วนท่ีเหลือจากการช าระคืนหน้ีเงินกูใ้หแ้ก่สถาบนัการเงิน และซ้ือหุน้ส่วนท่ี
เหลือในไทยแอร์เอเชียแลว้ บริษทัฯ ยงัสามารถส ารองเงินส่วนหน่ึงไวเ้ป็นสภาพคล่องเพ่ือน าไปใหไ้ทย
แอร์เอเชียเพ่ิมทุน และ/หรือ กูย้ืมต่อไป  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียดงักล่าวนั้น ไดผ้่านการเจรจาและ
เห็นชอบร่วมกนัโดยสถาบนัการเงินผูใ้หกู้ย้ืมเงิน ผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือ
หุน้กูแ้ปลงสภาพ) และ AAA และกลุ่มเจา้หน้ีหลกัของไทยแอร์เอเชีย (AAGB)) เรียบร้อยแลว้ และ
บุคคลต่าง ๆท่ีเก่ียวขอ้งต่างไดล้งนามในสรุปสาระส าคญัของบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ (Preliminary 
Summary of Terms) กบับริษทัฯ เรียบร้อยแลว้ 

หากบริษัทฯ ไม่ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย
ข้างต้น (เช่น บริษัทฯ ไม่เข้าซ้ือหุ้นของไทยแอร์เอเชีย เพ่ือเป็นผู้ถือหุ้นเกือบทั้งส้ินของไทยแอร์เอเชีย 
เป็นต้น) สถาบันการเงินผู้ให้กู้ ยืมเงิน ผู้ ร่วมลงทุนรายใหม่ (ผู้จองซ้ือหุ้นใหม่และผู้จองซ้ือหุ้นกู้แปลง
สภาพ) และ AAA ก็ไม่ยินดีที่จะจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนและหุ้นกู้แปลงสภาพของบริษัทฯ และท าให้บริษัท
ฯ อาจไม่ได้รับความช่วยเหลือทางการเงินเพ่ือแก้ปัญหาการขาดสภาพคล่องของกลุ่มบริษทัฯ  

ประโยชน์ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย ที่มีต่อบริษัทฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย 

- ภายหลังการปรับโครงสร้าง บริษทัฯ จะเป็นเจ้าของหุ้นเกือบทั้ งส้ินในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึง
ก่อใหเ้กิดผลดีแก่บริษทัฯ ในแง่ของงบการเงินรวมของบริษทัฯ ดงัน้ี 

• หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการ
ท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะส่งผลใหผ้ลประกอบการของไทยแอร์เอเชียกลบัมาเติบโต 
และบริษทัฯ สามารถรับรู้ผลประกอบการดงักล่าวไดเ้ต็มจ านวน กล่าวคือ บริษทัฯ จะ
รับรู้ผลประกอบการของไทยแอร์เอเชียจากเดิมร้อยละ 55 เพ่ิมเป็นร้อยละ 100 อย่างไรก็
ตาม เน่ืองจากบริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุน้ร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯ จะไดรั้บ
ผลกระทบทางการเงินทั้งหมดของไทยแอร์เอเชียเช่นกนั หากผลการด าเนินงานของไทย
แอร์เอเชียนั้นไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 



5 

• ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนประมาณ 14,000 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 10,820 ลา้นบาท) จากการรวมส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย และจากการเพ่ิมข้ึนของทุนช าระแลว้และส่วนเกินมูลค่าหุน้
จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวน 11,800 ลา้นบาท และจากการแปลง
สภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพจ านวน 2,200 ลา้นบาท   

- ไทยแอร์เอเชียสามารถลดภาระหน้ีสินจ านวนมาก (3,900 ลา้นบาท) ลงได ้ซ่ึงลดความกดดนั 
จากภาระหน้ีสิน และลดความเส่ียงจากการเขา้สู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการเหมือนเช่นสายการบิน
อ่ืน ๆ โดยสาเหตุซ่ึงตอ้งมีการลดภาระหน้ีสินของไทยแอร์เอเชียท่ีมีต่อกลุ่ม AAGB ก็เพ่ือลด
จ านวนหน้ีสินจ านวนมากจากการด าเนินงานของไทยแอร์เอเชียลง ทั้งน้ี หน้ีสินท่ีไทยแอร์เอเชีย
คา้งช าระต่อกลุ่ม AAGB มาเป็นเวลานาน (ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินท่ีคา้งช าระเกินกว่า 1 ปี) 
จ านวน 3,900 ลา้นบาทดงักล่าว ส่วนใหญ่เป็นค่าซ่อมแซมและค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองบิน และ
ค่าใช้จ่ายและ/หรือ ผลขาดทุนจากการท าสัญญาป้องกนัความเส่ียงจากราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิง
อากาศยานท่ีกลุ่ม AAGB ไดเ้ขา้ท าสัญญาดงักล่าวในนามไทยแอร์เอเชียเพ่ือป้องกนัความเส่ียง
จากความผนัผวนของราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน ซ่ึงการช าระคืนหน้ีดงักล่าวจะส่งผลให้
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียลดลง ตามท่ีไดต้กลง
กนัไวก้บัสถาบนัการเงินผูใ้หกู้ย้ืมเงิน ผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กู้
แปลงสภาพ) และ AAA 

- บริษทัฯ จะมีสภาพคล่องเหลือจากการเพ่ิมทุน (หุน้ใหม่และหุน้กูแ้ปลงสภาพ) ในคร้ังน้ีจ านวน 
6,200 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯ จะพิจารณาเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์
เอเชีย เพ่ือเสริมสภาพคล่องใหแ้ก่ไทยแอร์เอเชียในสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติซ่ึงทัว่โลกก าลงัเผชิญ
กบัการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 

ทั้งน้ี โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัการวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินของไทยแอร์เอเชีย
ก่อนและหลงัปรับโครงสร้างในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6 

สรุปแผนการใช้เงินทุนตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย 
โดยสังเขป 

แหล่งที่มาของเงินทุน แผนการใช้เงนิทุน 

(ก) เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจ านวน 
3,900 ลา้นบาท 

ช าระเป็นเงินเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย จ านวน
ทั้งส้ิน 3,900 ลา้นบาท (ราคาเพ่ิมทุนหุน้ละ 193.88 
บาท) เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ใน
ไทยแอร์เอเชียจากร้อยละ 55.0 เป็นร้อยละ 69.2 

โดยไทยแอร์เอเชียมีแผนน าเงินเพ่ิมทุนดงักล่าวไป
ช าระหน้ีสินคงค้างให้แก่กลุ่ม AAGB ซ่ึงเป็น
เจา้หน้ีการคา้ต่าง ๆ จ านวน 3,900 ลา้นบาทภายใน
ปี 2564  
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แหล่งที่มาของเงินทุน แผนการใช้เงนิทุน 

(ข) เงินเพ่ิมทุนจากการออกหุ้นใหม่ให้แก่
นกัลงทุน ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดา 6 ราย 
และ AAA จ านวน 8,800 ลา้นบาท  

บริษทัฯ จะน าไปช าระเงินกูย้ืมและดอกเบ้ียสถาบนั
การเงินจ านวน 3,900 ลา้นบาทบวกดอกเบ้ียภายใน
ปี 2564 

ส่วนท่ีเหลือจะน าไปช าระเป็นเงินค่าซ้ือหุ้นส่วนท่ี
เหลือในไทยแอร์เอเชียร้อยละ 30.8 จ านวน 3,900 
ลา้นบาท และน าไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของ 
ไทยแอร์เอเชีย 

(ค) เงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้แปลง
สภาพให้แก่ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) และ North Haven Thai 
Private Equity, L.P. รวมทั้งส้ิน 2,200 
ลา้นบาท 

เม่ือรวมกบัเงินส่วนท่ีเหลือจาก (ข) ขา้งตน้ บริษทัฯ 
จะน าไปช าระเงินค่าซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์
เอเชียร้อยละ 30.8 จ านวน 3,900 ลา้นบาทภายใน
ไตรมาส 1 ปี 2565 

ส่วนท่ีเหลือจะน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของ 
ไทยแอร์เอเชีย 

(ง) เงินเพ่ิมทุนจากการออกหุน้ใหม่ให้แก่ผู ้
ถือหุ้นแต่ละรายตามสัดส่วนจ านวน 
รวมทั้งส้ิน 3,000 ลา้นบาท 

บริษทัฯ จะน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของไทย
แอร์เอเชีย 

(จ) เงินส่วนท่ีเหลือจาก (ข) (ค) และเงินเพ่ิม
ทุนตาม (ง)  

ส่วนท่ีเหลืออีกประมาณ 6,200 ลา้นบาท (อาจมีการ
เปล่ียนแปลงภายหลงัจากหักค่าใช้จ่ายต่าง ๆ จาก
การด าเนินการท่ีเก่ียวข้อง) บริษัทฯ มีแผนจะ
น าไปใชเ้พ่ือเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้
กูย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เพ่ือใหไ้ทยแอร์เอเชียน าไป
ช าระหุ้นกูร้ะยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือน
เมษายนและพฤษภาคม 2565 และเดือนมิถุนายน 
2566 โดยจะช าระยอดเงินตน้จ านวนทั้งส้ิน 2,800 
ลา้นบาท พร้อมทั้งดอกเบ้ียในอตัราปกติของหุ้นกู้
ชุดนั้น และ/หรือ จะน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน
ในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงได้แก่ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน 
ค่าน ้ ามนัเช้ือเพลิง ค่าใช้บริการในสนามบินและ
ลานจอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทนพนกังาน เป็น
ต้น ซ่ึงบริษัทฯ คาดว่าเงินจ านวนดังกล่าวจะ
เพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 
เดือนขา้งหนา้  
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แหล่งที่มาของเงินทุน แผนการใช้เงนิทุน 

แผนการใช้เงินข้างต้นของบริษทัฯ เป็นไปตาม
แผนธุรกิจในปัจจุบนั และเป็นคาดการณ์ดีท่ีสุดใน
การจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหลกัทรัพย์
จ านวนดงักล่าว ตามแผนงานปัจจุบนัของบริษทัฯ 
และประมาณการเก่ียวกบัค่าใช้จ่ายของบริษทัฯ 
ทั้ ง น้ี  แผนงานของบริษัทฯ ในอนาคต และ
ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนจริง อาจแตกต่างไป ซ่ึงข้ึนอยู่
กบัการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการบิน และการ
ท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความผนัผวนจากโรคระบาด 
หรือ ค่าน ้ามนัเช้ือเพลิง เป็นตน้ ดงันั้น แผนการใช้
เงินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่างไปจากแผนการท่ี
ระบุไวข้้างต้น อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะใช้ความ
พยายามอยา่งดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการ
เพ่ิมทุนจ านวนดงักล่าวใหเ้พียงพอตามระยะเวลาท่ี
กล่าวขา้งตน้ 

สรุปแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย พร้อมทั้งรายละเอยีดโดยสังเขป 

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย สามารถสรุปโดยสงัเขปไดด้งัน้ี 

1. สถาบันการเงินจะให้สินเช่ือแก่บริษัทฯ จ านวน 3,900 ล้านบาท  

 การให้สินเช่ือดงักล่าวนั้นมีวตัถุประสงค์เพ่ือใหบ้ริษทัฯ สามารถเขา้ซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนของไทย
แอร์เอเชียตามรายละเอียดในขอ้ 2. โดยคณะกรรมการของบริษทัฯ ไดอ้นุมติัใหบ้ริษทัฯ กูย้ืม
เงินจากสถาบนัการเงินจ านวน 3,900 ลา้นบาท โดยไทยแอร์เอเชีย (บริษทัย่อยของบริษทัฯ ซ่ึง
ด าเนินธุรกิจสายการบิน (operating company)) จะเป็นผูค้  ้ าประกนัหน้ีเงินกูด้งักล่าว โดยมี
เง่ือนไขการช าระคืนเงินกูจ้ากเงินเพ่ิมทุนท่ีบริษทัฯ จะไดรั้บตามแผนการปรับโครงสร้างการ
ถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียในคร้ังน้ี  

 ทั้งน้ี ธุรกรรมการค ้าประกนัหน้ีเงินกูข้องบริษทัฯ โดยไทยแอร์เอเชียนั้น ไม่ถือเป็นรายการท่ี
เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั2 เน่ืองจากแมว้่าประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและ
กรรมการผูมี้อ  านาจลงนามของบริษทัฯ และไทยแอร์เชียจะเป็นคนเดียวกนั3 แต่การท่ีประธาน

                                                           
2  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั พ.ศ. 2546 (รวมทั้งท่ี
ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา่ “ประกาศเร่ืองรายการที่เกีย่วโยงกนั”) 

3  นายสนัติสุข คล่องใชย้า 
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เจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูมี้อ  านาจลงนามของบริษทัฯ เขา้ไปนัง่เป็นประธานเจา้หนา้ท่ี
บริหารและกรรมการผูมี้อ  านาจลงนามของไทยแอร์เอเชียดว้ย ก็เน่ืองมาจากการท่ีบริษทัฯ ได้
มอบหมายใหบุ้คคลดงักล่าวเขา้ไปดูแลไทยแอร์เอเชีย (ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัฯ) โดย
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียไม่ไดเ้ก่ียวโยงกนัในลกัษณะอ่ืน ๆ 

 ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดเ้ขา้ท าบนัทึกขอ้ตกลงเบ้ืองตน้เก่ียวกบัสัญญากูย้ืมเงินกบัสถาบนัการเงินผูใ้ห้
กูย้ืม (Indicative Terms and Conditions) เรียบร้อยแลว้ โดยมีขอ้ก าหนดและเง่ือนไขเป็นไป
ตามทางการคา้ปกติทัว่ ๆ ไป 

2. การเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย 

ไทยแอร์เอเชียจะเพ่ิมทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของไทย
แอร์เอเชียตามสัดส่วน จ านวนรวม 20,115,789 หุน้ ในราคาหุน้ละ 193.88 บาท (มูลค่าท่ีตรา
ไวหุ้น้ละ 10 บาท) มูลค่ารวมทั้งส้ิน 3,900 ลา้นบาท  

 อน่ึง ผูถื้อหุน้ทุกรายนอกจากบริษทัฯ ไดแ้จง้ความประสงคแ์ก่ไทยแอร์เอเชียว่าหากไทยแอร์
เอเชียจะเพ่ิมทุน จะไม่ใชสิ้ทธิจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุน  

 บริษทัฯ จะน าเงินกูท่ี้ไดรั้บจากสถาบนัการเงินตามขอ้ 1. ขา้งตน้มาใชเ้พ่ือช าระเงินค่าหุน้เพ่ิม
ทุนในไทยแอร์เอเชียในคร้ังน้ี 

 ภายหลงัการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี บริษทัฯ จะกลายเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียในสัดส่วนร้อย
ละ 69.2 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชียภายหลงัการเพ่ิมทุน 

 หลงัจากนั้น บริษทัฯ จะไปซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือร้อยละ 30.8 ในไทยแอร์เอเชีย เพ่ือเป็นเจา้ของ
หุน้ไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งหมด (โปรดพิจารณาข้อ 7 ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย) ทั้งน้ี ราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนของไทยแอร์เอเชียดงักล่าว
เป็นราคาท่ีแตกต่างจากราคาซ้ือหุ้นไทยแอร์เอเชียท่ี 199 บาทต่อหุ้นท่ีบริษทัฯ จะซ้ือจาก 
North Haven Keystone Company Limited4 (“ผู้ขาย”) ซ่ึงเป็นราคาท่ีตกลงกนัระหว่างบริษทัฯ 
และผูข้าย เน่ืองจากเป็นราคาท่ีสะทอ้นตน้ทุนของผูข้าย ซ่ึงบริษทัฯ เห็นว่ามีความเหมาะสม 
เน่ืองจากบริษทัฯ ใชเ้งินทั้งหมด 7,800 ลา้นบาทในการเขา้ถือหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์
เอเชีย ซ่ึงเทียบเท่ากบัราคาหุน้ของบริษทัฯ ท่ี 1.75 บาทต่อหุน้ (ซ่ึงค านวณไดจ้ากอา้งอิงมูลค่า
การเพ่ิมทุนของ AAA ใน AAV ในขั้นตอนการออกหุ้นเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายแก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) = (7,800 ลา้นบาท / 45.12%) / 9,878.57 ลา้นหุน้ = 1.75 บาทต่อ
หุน้) ซ่ึงเป็นการไดหุ้้นในสัดส่วนท่ีมากในราคาท่ีต ่ากว่าราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของ

                                                           
4  North Haven Keystone Company Limited เป็นบริษทัลงทุนซ่ึงจดัตั้งข้ึนในประเทศฮ่องกง โดยมี NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนระดบัโลกท่ี

บริหารงานโดย Morgan Stanley Private Equity Asia ในฐานะผูจ้ดัการกองทุน เป็นผูถื้อหุ้นทางออ้ม โดยถือหุ้นผา่นบริษทัลงทุนอีกหน่ึง
บริษทัซ่ึง NHTPE ถือหุ้นทั้งส้ิน 
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หุน้ของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 
ตุลาคม 2564) เท่ากบั 2.38 บาทต่อหุ้น ประมาณร้อยละ 26.5 (เปรียบเทียบราคาซ้ือหุ้นไทย
แอร์เอเชียกบัราคาหุน้ของบริษทัฯ เน่ืองจากบริษทัฯ ประกอบธุรกิจเป็น Holding Company 
ซ่ึงถือหุน้ในไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็น Operating Company เพียงบริษทัเดียว)นอกจากน้ี การเขา้
ถือหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย เป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างในคร้ังน้ี ซ่ึง
จะท าใหบ้ริษทัฯ ไดรั้บเงินเพ่ิมทุนจากนกัลงทุนท่ีจะลงทุนในหุน้สามญั และหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ของบริษทัฯ นอกจากน้ี บริษทัฯ เช่ือว่าไทยแอร์เอเชีย ยงัคงมีศกัยภาพ และจะสามารถด าเนิน
ธุรกิจจนสามารถมีผลการด าเนินงานท่ีดีในอนาคตได ้

3. การช าระคืนหนีใ้ห้แก่เจ้าหนีท้างการค้าของไทยแอร์เอเชีย 

ไทยแอร์เอเชียจะน าเงินท่ีไดรั้บจากการเพ่ิมทุนจ านวน 3,900 ลา้นบาทไปช าระคืนหน้ีทาง
การคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่ม AAGB5 

 ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ไทยแอร์เอเชียมีหน้ีการคา้คงคา้งกบักลุ่ม AAGB ประมาณ 4,182 
ลา้นบาท 

 สาเหตุซ่ึงตอ้งมีการลดภาระหน้ีสินของไทยแอร์เอเชียท่ีมีต่อกลุ่ม AAGB ก็เพ่ือลดจ านวน
หน้ีสินจ านวนมากจากการด าเนินงานของไทยแอร์เอเชียลง ซ่ึงจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียลดลง ตามท่ีไดต้กลงกนัไวก้บัสถาบนั
การเงินผูใ้ห้กูย้ืมเงิน ผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) 
และ AAA 

 โปรดพิจารณารายละเอียดการวิเคราะห์อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ใน
ส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6 

4. การเพ่ิมทุนจดทะเบียนและการเสนอขายหุ้นใหม่ให้แก่บคุคลในวงจ ากัดในราคาต า่ 

บริษทัฯ จะเพ่ิมทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 
ดงัต่อไปน้ี ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท มูลค่ารวมทั้งส้ินไม่เกิน 8,800 ลา้นบาท 

4.1 AAA6 จ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุ้น (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.10 บาท) คิดเป็น
สัดส่วนไม่เกินร้อยละ 45.12 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ

                                                           
5  โปรดดูเชิงอรรถท่ี 1 
6  ไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และไม่เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งตามมาตรา 258 ของ พรบ. 

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องบุคคลในวงจ ากดัอ่ืน ๆ (ผูจ้องซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) หรือกระท าการร่วมกนักบั
บุคคลในวงจ ากดัอ่ืน ๆ (ผูจ้องซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) แต่ในปัจจุบนัถือหุ้นในไทยแอร์เอเชีย (ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ
บริษทัฯ) ร้อยละ 45 
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บริษทัฯ ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุ้นสามญัให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั มูลค่ารวมทั้งส้ินไม่เกิน 7,800 ลา้นบาท 

การจดัสรรหุน้จ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ดงักล่าวใหแ้ก่ AAA จะท าให ้AAA 
มีหน้า ท่ีต้องท าค า เสนอ ซ้ือหลักทรัพย์ทั้ งหมดของบริษัทฯ  ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 12/2554 เร่ืองหลกัเกณฑ ์เง่ือนไขและวิธีการใน
การเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พ่ือครอบง ากิจการ (“ประกาศที่ ทจ. 12/2554”)  

อย่างไรก็ดี AAA ประสงค์จะขอผ่อนผนัหน้าท่ีในการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมดของบริษทัฯ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทั (Whitewash) ต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์ท่ี สก. 29/2561 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ รายละเอียด
ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 5 และส่ิงที่ส่งมาด้วย 6 

อน่ึง การท่ีบริษทัฯ กูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน เพ่ือเพ่ิมทุนให้ไทยแอร์เอเชียน าไป
จ่ายช าระหน้ีการคา้กบักลุ่ม AAGB โดยเงินจากการช าระหน้ีการคา้ดงักล่าว จะถูกใช้
เป็นส่วนหน่ึงของแหล่งเงินทุนในการซ้ือหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ AAA ในกรณีน้ีไม่ถือเป็น
กรณีการปรับโครงสร้างหน้ีโดยบริษทัฯ ออกหุน้ใหม่เพ่ือช าระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีตาม
โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนตามมาตรา 54/1 พระราชบญัญติับริษทัมหาชน จ ากดั พ.ศ. 
2535 (“โครงการแปลงหนี้เป็นทุน”) เพราะ (ก) การแปลงหน้ีเป็นทุนตามโครงการ
แปลงหน้ีเป็นทุนนั้นจะตอ้งเป็นการด าเนินการระหว่างบริษทัฯ และเจา้หน้ีของบริษทั
ฯ (ไม่รวมถึงเจา้หน้ีของบริษทัย่อย) ซ่ึงกลุ่ม AAGB  เป็นเจา้หน้ีของบริษทัย่อย (ไทย
แอร์เอเชีย) และ (ข) การแปลงหน้ีเป็นทุนตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนนั้น บริษทัฯ 
จะออกหุน้ใหแ้ก่ AAA เสมือนหน่ึงหุน้ดงักล่าวไดมี้การใชเ้งินเต็มมูลค่า และหน้ีของ 
AAA ท่ีมีกบับริษทัฯ จะลดลงไปในตวั แต่ในกรณีของ AAA นั้น AAA จะช าระค่า
หุ้นของบริษทัฯ ด้วยเงินสดเต็มมูลค่า ดังนั้น แม้การด าเนินการดังกล่าวจะมีผล
เช่นเดียวกนักบั โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนแต่ก็ไม่ถือเป็นโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน
ซ่ึงตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นมาตรา 54/1 แต่อยา่งใด  

4.2 นกัลงทุนรายใหญ่ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดา7จ านวน 6 ราย (รายละเอียดปรากฏตามวาระ
ท่ี 5 และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4) จ านวนรวมไม่เกิน 571,428,572 หุน้ (มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 

                                                           
7  นกัลงทุนรายใหญ่ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดาจ านวน 6 ราย ไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ตามประกาศเร่ือง

รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และไม่เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งตามมาตรา 258 ของ พรบ. หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์อง AAA และบุคคลในวงจ ากดั
อ่ืน ๆ (ผูจ้องซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) หรือกระท าการร่วมกนักบั AAA และบุคคลในวงจ ากดัอ่ืน ๆ (ผูจ้องซ้ือหุ้นเพ่ิม
ทุนและผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) 
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0.10 บาท) คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5.8 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายได้
แลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ ภายหลงัจากการเพ่ิมทุนโดยการออกและจดัสรรหุ้นสามญั
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั มูลค่ารวมทั้งส้ินไม่เกิน 1,000 ลา้นบาท 

ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัตามขอ้ 4.1 และขอ้ 4.2 ขา้งตน้ท่ีราคา 1.75 บาทนั้น
อา้งอิงจาก (ก) ราคาตลาดของหุน้ของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 
17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) เท่ากบั 1.43 - 3.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาด
ถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัเท่ากบั 2.38 บาทต่อหุ้น ซ่ึงราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุ้น 
คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ ประมาณร้อยละ 26.5 ประกอบ
กบั(ข) การเจรจากบับุคคลในวงจ ากดั ซ่ึงบริษทัฯ ได้พิจารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมในการ
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ เช่น ความจ าเป็นเร่งด่วนซ่ึงตอ้งจดัหาเงินทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่อง
และรองรับการด าเนินงานในระยะเวลา 18 – 24 เดือนขา้งหนา้ โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 
บริษทัฯ มีหน้ีสินหมุนเวียน และสินทรัพยห์มุนเวียน เท่ากบั 21,680.05 ลา้นบาท และ 1,714.91 
ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.08 เท่า ซ่ึงการท่ีบริษทัฯ มีหน้ีสิน
หมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพยห์มุนเวียนมาก แสดงถึงการประสบปัญหาสภาพคล่อง รวมถึงความ
เป็นไปไดใ้นการเพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน (RO) (ซ่ึงราคาเสนอขายเป็นราคา
เดียวกนักบัราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั) เพ่ือไม่ใหเ้ป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุน้
รายย่อยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) ทั้งน้ี การก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอ่ืน ๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงิน
สด (discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบญัชีนั้นไม่สามารถค านวณได ้เน่ืองจากบริษทัฯ มี
ผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียมีค่าเป็นลบ 

นอกจากน้ี ราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุ้น ถือเป็นการเสนอขายหุ้นในราคาต ่า8 
กล่าวคือ ต ่ากวา่ร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของหุน้บริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  
โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของหุน้ของบริษทัฯ ใน
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 
2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติใหเ้สนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ อนุมติัให้
มีการออกหุน้ใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในราคาต ่าในคร้ังน้ี ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาทต่อหุน้ 

อน่ึง ภายหลงัจากท่ี AAA และนกัลงทุนรายใหญ่ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดาจ านวน 6 รายไดเ้ขา้ซ้ือ
หุน้เพ่ิมทุนของบริษทัฯ แลว้ ทั้ง AAA และนกัลงทุนรายใหญ่ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดา จ านวน 6 
ราย จะมีสิทธิไดรั้บจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ (RO) ตามขอ้ 6 ของแผนการ
ปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยผลกระทบท่ีมีต่อผูถื้อหุน้จาก

                                                           
8  ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558 เร่ืองการอนุญาตให้บริษทัจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลใน

วงจ ากดั (และท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) 
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การขายหุ้นเพ่ิมทุนภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ 
ตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 3 

ทั้งบริษทัฯ AAA และนกัลงทุนรายใหญ่ซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดาจ านวน 6 ราย ไดเ้ขา้ท าสรุป
สาระส าคญัของบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ (Preliminary Summary of Terms) เก่ียวกบัการ
จองซ้ือหุน้ดงักล่าวแลว้ รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 9 

AAA จะส่งตวัแทนเขา้มาเป็นกรรมการของบริษทัฯ จ านวน 3 ท่าน (รายละเอียดปรากฏตาม
วาระที่ 6 และวาระที่ 8) 

ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกบัการเพ่ิมทุน และการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนปรากฏตามวาระท่ี 4 วาระท่ี 5 
และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

5. การเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ และหุ้นใหม่รองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ ซ่ึงมี
ราคาแปลงสภาพต า่กว่าราคาตลาด 

บริษทัฯ จะออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั จ านวน 2 ราย ซ่ึงก็คือ 
North Haven Thai Private Equity, L.P. (“NHTPE”)  และธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โดย
มีอายุหุน้กูแ้ปลงสภาพไม่เกิน 2 ปี มูลค่ารวมของหุน้กูท้ ั้งส้ินประมาณ 2,200 ลา้นบาท โดยมี
อตัราแปลงสภาพคือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 0.00175 หน่วยสามารถแปลงเป็นหุ้นสามญัได ้1 หุ้น 
และราคาแปลงสภาพท่ี 1.75 บาทต่อหุน้ ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพสามารถใชสิ้ทธิแปลงสภาพ
หุน้กูแ้ปลงสภาพไดไ้ม่จ ากดัจ านวนคร้ัง (ซ่ึงจะด าเนินการไดค้ร้ังแรกภายหลงัจากวนัก าหนด
รายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Record 
Date)) อย่างไรก็ดี หากไม่มีการใชสิ้ทธิแปลงสภาพภายในวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลง
สภาพ ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพจะถูกบงัคบัใหมี้การแปลงสภาพ (รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่ง
มาด้วย 2)   

 นอกจากน้ี บริษทัฯ จะด าเนินการเพ่ิมทุนจดทะเบียน และออกหุ้นใหม่จ านวนสูงสุดไม่เกิน 
1,257,142,857 หุ้น (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.10  บาท) เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้
แปลงสภาพขา้งตน้  

ทั้งน้ี ราคาแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัท่ี 1.75 บาทต่อหุน้นั้น ถือเป็นการเสนอขายหุน้ในราคา
ต ่า กล่าวคือ ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของหุ้นบริษทัฯ ในตลาด
หลกัทรัพยฯ์  ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 
2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติใหเ้สนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ อนุมติัให้
มีการออกหุน้ใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในราคาต ่าในคร้ังน้ี ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาทต่อหุน้ 

นอกจากน้ี โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพจะเป็นไปตามหัวขอ้ 
“โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย ภายหลังจากการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย” ขา้งล่างน้ี โดยผูจ้องซ้ือ
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หุน้กูแ้ปลงสภาพจะไม่สามารถจองซ้ือหุน้ของบริษทัฯ ซ่ึงเสนอขายต่อผูถื้อหุน้เดิมของบริษทั
ฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) ตามขอ้ 6 แต่อยา่งใด 

ทั้งบริษทัฯ และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพทั้งสองรายไดเ้ขา้ท าสรุปสาระส าคญัของบนัทึก
ความเขา้ใจเบ้ืองตน้ (Preliminary Summary of Terms) เก่ียวกบัการจองซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ดงักล่าวแลว้ รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 9 

ภายใตส้รุปสาระส าคญัของบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ (Preliminary Summary of Terms) ผู ้
จองซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 2 ราย มีสิทธิร่วมกนัส่งตวัแทนเขา้มาเป็นกรรมการของบริษทัฯ 
จ านวน 1 ท่าน  

ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกบัการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ และหุน้ใหม่รองรับการแปลงสภาพ
ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ ซ่ึงมีราคาแปลงสภาพต ่ากว่าราคาตลาด ปรากฏตามวาระท่ี 3 วาระท่ี 5 
และส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 และ 4 

6. การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) ใน
ราคาหุ้นละ 1.75 บาทต่อหุ้น    

เม่ือบริษทัฯ ไดเ้สนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ และหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดัตาม
ขั้นตอนตามขอ้ 4 และขอ้ 5 ขา้งตน้เสร็จส้ิน บริษทัฯ จะเพ่ิมทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุน้
ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุน้ (RO) และจดัสรรหุน้สามญั
เพ่ิมทุนท่ีเหลือดงักล่าวใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมท่ีประสงคจ์ะจองซ้ือเกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) 
ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท  

ทั้งน้ี กลุ่มผูถื้อหุน้เดิม ผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุน้ใหม่และผูจ้องซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ) 
และ AAA ไม่มีขอ้ผกูพนัใด ๆ ท่ีจะตอ้งจองซ้ือเกินกวา่สิทธิ (Oversubscription) แต่อยา่งใด  

บริษทัฯ คาดว่าจะไดรั้บเงินจากการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ 
ตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) จ านวนทั้งส้ินไม่เกิน 3,000 ลา้นบาท  

 ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตาม
สดัส่วนการถือหุน้ (RO) ปรากฏตามวาระที่ 5.2 และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

7. การซื้อหุ้นไทยแอร์เอเชียท่ีเหลือท้ังหมดร้อยละ 30.8 

เม่ือบริษทัฯ ไดรั้บเงินจากการเพ่ิมทุน และจากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพตามขอ้ 4 - 6 ขา้งตน้ 
มูลค่ารวมทั้งส้ินคาดว่าไม่เกิน 14,000 ลา้นบาท บริษทัฯ จะน าเงินดงักล่าวมาซ้ือหุน้ไทยแอร์
เอเชียท่ีเหลือทั้งหมดร้อยละ 30.8 จาก North Haven Keystone Company Limited (“ผู้ขาย”)9 

                                                           
9  North Haven Keystone Company Limited เป็นบริษทัลงทุนซ่ึงจดัตั้งข้ึนในประเทศฮ่องกง โดยมี NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนระดบัโลกท่ี

บริหารงานโดย Morgan Stanley Private Equity Asia ในฐานะผูจ้ดัการกองทุน เป็นผูถื้อหุ้นทางออ้ม โดยถือหุ้นผา่นบริษทัลงทุนอีกหน่ึง
บริษทัซ่ึง NHTPE ถือหุ้นทั้งส้ิน  
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เพ่ือใหบ้ริษทัฯ ถือหุน้เกือบร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชีย10 ซ่ึงทั้งบริษทัฯ และผูข้ายมีการเขา้
ท าสรุปสาระส าคญัของบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ (Preliminary Summary of Terms) เก่ียวกบั
การซ้ือขายหุน้ส่วนท่ีเหลือดงักล่าวแลว้ รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 9 

เพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาของผูถื้อหุ้น ณ ขณะวนัท่ีประชุมคณะกรรมการของ
บริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2564 บริษทัฯ และผูข้ายเขา้ลงนามในบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ 
(Preliminary Summary of Terms) เก่ียวกบัการซ้ือขายหุน้ส่วนท่ีเหลือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2564 
และวนัท่ีจดัเตรียมหนงัสือเชิญประชุมฉบบัน้ี AAA ยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียอยู่
ร้อยละ 45 แต่ AAA ไดแ้จง้ใหบ้ริษทัฯ ทราบวา่ AAA มีความประสงคจ์ะจ าหน่ายหุน้ของไทย
แอร์เอเชียร้อยละ 30.8 (สดัส่วนท่ีลดลงจากการเพ่ิมทุนของไทยแอร์เอเชีย) ภายหลงัจากท่ีไทย
แอร์เอเชียไดเ้พ่ิมทุนตามขั้นตอนท่ี 2 ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัและ
ไทยแอร์เอเชียขา้งตน้เสร็จเรียบร้อยแลว้) เพ่ือน าเงินท่ีไดรั้บจากการจ าหน่ายหุ้นไทยแอร์
เอเชียร้อยละ 30.8 ดงักล่าวไปใชเ้ป็นส่วนหน่ึงในการจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ตาม
รายละเอียดท่ีปรากฏในขอ้ 4 ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ  และไทย
แอร์เอเชียขา้งตน้ ดงันั้น หากบริษทัฯ ประสงคจ์ะซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือร้อยละ 30.8 เพ่ือใหไ้ดม้า
ซ่ึงหุน้เกือบทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯจะตอ้งซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือร้อยละ 30.8 ดงักล่าว
จากผูข้าย 

ด้วยเหตุดังกล่าว บริษัทฯ จึงได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจเบ้ืองต้น (Preliminary 
Summary of Terms) เก่ียวกบัการซ้ือขายหุน้ส่วนท่ีเหลือกบัผูข้าย เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2564 
และผูข้ายจะเขา้มาเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียเพียงช่วงระยะเวลาหน่ึง 

นอกเหนือจากขอ้เทจ็จริงท่ีบริษทัฯ ไดเ้ปิดเผยหรืออา้งถึงในหนงัสือเชิญประชุมฉบบัน้ี บริษทั
ฯ ไม่มีความสัมพนัธ์หรือขอ้ตกลงอ่ืน ๆ กบั AAA และผูข้าย การท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มี
มติเห็นชอบด้วยกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย 
เน่ืองจากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียนั้นไดผ้่านการ
เจรจาและการหารือกบัผูท่ี้เก่ียวขอ้ง (รวมถึง AAA และผูข้าย) มาจนเป็นท่ียุติแลว้ และราคา
ซ้ือหุ้นทั้ งหมดของไทยแอร์เอเชีย (ทั้ งหุ้นเดิมและหุ้นใหม่) 7,800 ล้านบาท เป็นราคาท่ี
เหมาะสมตามเหตุผลท่ีระบุขา้งตน้ (ขอ้ 2 ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียขา้งตน้) และการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียจะเป็นแนวทางท่ีจะช่วยเหลือสภาพคล่องซ่ึงเป็นความจ าเป็น
เร่งด่วนของบริษทัฯ ได ้ 

อน่ึง โครงสร้างของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ในปัจจุบนั และภายหลงัจากการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย (รวมถึงกรณีท่ีผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ไดแ้ปลงสภาพตามหุน้กูแ้ปลงสภาพครบถว้น) เสร็จส้ิน จะเป็นดงัน้ี  

 
                                                           
10  จะมีผูถื้อหุ้นบุคคลธรรมดาอีก 6 ท่านถือหุ้นในส่วนท่ีเหลืออยูไ่ม่เกินท่านละ 2 หุ้น  
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โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ปัจจุบัน  

 

 
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย ภายหลังจากการด าเนินการตามแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย 

 
หมายเหตุ:  โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ดังกล่าวจัดเตรียมบนสมมติฐานท่ีว่านักลงทุนและผู้ ถือหุ้น

เดิมของไทยแอร์เอเชียจองซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท้ังจ านวน และผู้ ถือหุ้นกู้แปลงสภาพจองซ้ือ
หุ้นกู้แปลงสภาพท้ังจ านวน และหุ้นกู้แปลงสภาพท้ังหมดถูกแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 
และนักลงทุนบางรายอาจไม่ได้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยตรง แต่ลงทุนในไทยเอน็วีดีอาร์ท่ีมีหุ้น
ของบริษัทฯ รองรับ  
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บริษทัฯ ไดเ้ขา้ลงนามในบนัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้กบันกัลงทุน และ AAA เก่ียวกบัการจองซ้ือหุ้น
เพ่ิมทุน การจองซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ และการซ้ือขายหุน้ไทยแอร์เอเชีย เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2564 
รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 9 (ซ่ึงบริษทัฯ จะตอ้งเขา้ลงนามในสัญญาต่าง ๆ (Definitive 
Agreements) (ไดแ้ก่ สญัญาจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุน สัญญาจองซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ และสัญญาซ้ือขายหุน้
ไทยแอร์เอเชีย เป็นตน้) กบันกัลงทุน และ AAA ต่อไป)  

ภายใตบ้นัทึกความเขา้ใจเบ้ืองตน้ เง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ไดแ้ก่ 

(ก) ท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ มีมติอนุมติัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชีย 

(ข) บริษทัฯ ไดรั้บสินเช่ือจากสถาบนัการเงินตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงมีขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของสัญญาสินเช่ือตามท่ีบริษทัฯ 
เห็นสมควร 

(ค) บริษทัฯ ได้รับการอนุญาต และ /หรือผ่อนผนัท่ีเก่ียวข้องและจ าเป็น จากหน่วยงาน
ราชการ หรือหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีเง่ือนไขในการผอ่นผนัท่ีบริษทัฯ หรือ
บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งยอมรับได ้(เช่น การไดรั้บอนุญาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ให้เสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ห้แก่บุคคลในวงจ ากดั การไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. ส าหรับ
กรณี Whitewash การได้รับอนุมติัจากกรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ ให้จด
ทะเบียนขอ้บงัคบั (ฉบบัแกไ้ข) ของบริษทัฯ เป็นตน้)  

(ง) นกัลงทุนและบุคคลต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง (ซ่ึงไดล้งนามในสรุปขอ้สัญญาเบ้ืองตน้ (Preliminary 
Summary of Terms) กบับริษทัฯ) ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาต่าง ๆ (Definitive Agreements) 
(ไดแ้ก่ สัญญาจองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุน สัญญาจองซ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพ และสัญญาซ้ือขาย
หุ้นไทยแอร์เอเชีย ระหว่างบริษทัฯ และผูข้าย เป็นตน้) กบับริษทัฯ บนขอ้ก าหนดและ
เง่ือนไขท่ีไม่แตกต่างจากสรุปขอ้สัญญาเบ้ืองตน้ (Preliminary Summary of Terms) หรือบน
ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขอ่ืนท่ีบริษทัฯ ยอมรับได ้และเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามท่ีไดร้ะบุไวใ้น
สญัญาต่าง ๆ ดงักล่าวนั้นส าเร็จเสร็จส้ิน (หรือไดรั้บการผอ่นผนัแลว้แต่กรณี)  

(จ) ไม่มีเหตุการณ์ใด ๆ เกิดข้ึน ซ่ึงจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัยะส าคญัต่อบริษทัฯ  
หรือต่อการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชีย 

บริษทัฯ จะใชค้วามพยายามอยา่งเตม็ท่ีเพ่ือใหเ้ง่ือนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ขา้งตน้ส าเร็จเสร็จส้ินภายในปี 
2564   
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ธุรกรรมดงัต่อไปน้ีถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์11   

(1) การท่ีบริษทัฯ ซ้ือหุน้เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย มูลค่ารวมทั้งส้ิน 3,900 ลา้นบาท12 

(2) การซ้ือหุ้นของไทยแอร์เอเชียท่ีเหลือทั้งหมดร้อยละ 30.8 เพ่ือท่ีบริษทัฯ จะสามารถเป็น
เจา้ของไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน มูลค่ารวมทั้งส้ิน 3,900 ลา้นบาท 

รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ทั้งสองรายการขา้งตน้ มีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑมู์ลค่า
รวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 8.8 ซ่ึงไม่เกินร้อยละ 15 (ทั้งน้ี บริษทัฯ ไม่ไดมี้การเขา้ท ารายการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา) ดงันั้น บริษทัฯ จึงไม่มีหน้าท่ีตอ้งเปิดเผยการเขา้ท า
รายการต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ รวมทั้งไม่ตอ้งขออนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ตามประกาศ
เร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ 

อน่ึง การเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนในวงจ ากดั การออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพและการ
ออกหุ้นใหม่รองรับการแปลงสภาพ และการท่ีบริษทัฯ ซ้ือหุ้นไทยแอร์เอเชียท่ีเหลือทั้งหมดร้อยละ 
30.8 (ตามขอ้ 7) ไม่เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั เน่ืองจากไม่มีบุคคลใดเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ ตามท่ีบริษทัฯ ไดเ้รียนช้ีแจง
ขา้งตน้ 

อย่างไรก็ดี แมว้่าผูข้ายจะไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษทัฯ แต่เน่ืองจากผูข้ายอยู่ระหว่าง
ด าเนินการจะเขา้ซ้ือหุน้ของไทยแอร์เอเชียจาก AAA บริษทัฯ จึงไดเ้ปิดเผยขอ้มูลการเขา้ท ารายการกบั 
ผูข้าย โดยมีรายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 8 

ตารางระยะเวลาของการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชียโดยสงัเขป เป็นดงัน้ี 

เหตุการณ์ ช่วงเวลา 

การประชุมคณะกรรมการบริษทัเพ่ืออนุมติัแผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

19 ตุลาคม 2564 

การประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2564 เพ่ืออนุมติัแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และเร่ืองต่าง ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง 

26 พฤศจิกายน 2564 

                                                           
11  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าหรือจ าหน่าย

ไปซ่ึงสินทรัพย ์ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจด
ทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์”) 

12  การค านวณขนาดรายการจะคิดค านวณเฉพาะมูลค่าการจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ซ่ึงเกินกวา่สดัส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ในไทย
แอร์เอเชีย ซ่ึงจะเท่ากบั 1,755 ลา้นบาท 
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เหตุการณ์ ช่วงเวลา 

ไทยแอร์เอเชียเพ่ิมทุนจดทะเบียน และบริษทัฯ เพ่ิมสดัส่วนการถือหุน้
ของไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 69.2 

ภายในปี 2564 

บริษทัฯ ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 

ภายในปี 2564 

บริษทัฯ ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตาม
สดัส่วน (RO) 

ภายในไตรมาส 1 ปี 2565 

บริษทัฯ ซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชีย และส่งผลใหบ้ริษทัฯ เพ่ิมสดัส่วนการ
ถือหุน้ของไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 100.0 

ภายในไตรมาส 1 ปี 2565 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย เน่ืองจากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียนั้นจะท าให ้

1. บริษทัฯ ไดรั้บเงินทุนเพียงพอเพ่ือน าไปเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย เพ่ือให้ไทยแอร์เอเชียน า
เงินไปช าระภาระหน้ีสินคงคา้งจ านวน 3,900 ลา้นบาทท่ีไทยแอร์เอเชียได ้เพ่ือลดความกดดนั 
จากภาระหน้ีสิน และลดความเส่ียงจากการเขา้สู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการเหมือนเช่นสายการ
บินอ่ืน ๆ 

2. บริษทัฯ ไดรั้บเงินทุนเพียงพอเพ่ือน าไปซ้ือหุน้เพ่ิมทุนของไทยแอร์เอเชียส่วนท่ีเหลืออีกร้อย
ละ 30.8 (ภายหลงัการเพ่ิมทุนของไทยแอร์เอเชีย) ซ่ึงจะท าใหบ้ริษทัฯ ไดม้าซ่ึงหุน้ของไทย
แอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน และสามารถเป็นเจา้ของและมีอ านาจควบคุมไทยแอร์เอเชียแต่เพียงผู ้
เดียว และโครงสร้างการถือหุ้นใหม่ของกลุ่มบริษทัฯ จะเป็นท่ีน่าสนใจต่อผูล้งทุนและ
สถาบนัการเงินในการสนบัสนุนแหล่งเงินทุนในระยะยาว 

3. ราคาซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย (193.88 บาทต่อหุ้น) และราคาซ้ือหุ้นของไทยแอร์
เอเชีย (199 บาทต่อหุ้น) มีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาเพ่ิมทุนท่ี 193.88 บาทต่อหุน้เป็น
ราคาส าหรับการเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย ส่วนราคาซ้ือหุ้นท่ี 199 บาทต่อหุ้นเป็นราคาท่ี
บริษทัฯ สามารถเจรจาตกลงกนัไดก้บัผูข้าย (North Haven Keystone Company Limited) 
(โปรดพิจารณาข้อ 7 ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย
เพิ่มเติม) โดยบริษทัฯ ใชเ้งินทั้งหมด 7,800 ลา้นบาทในการถือหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์
เอเชีย ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัเห็นว่าราคา 7,800 ลา้นบาทในการถือหุน้ร้อยละ 100 ในไทย
แอร์เอเชียนั้นมีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชียในการถือหุน้ร้อยละ 100 
ท่ีราคา 7,800 ลา้นบาท เทียบเท่ากบัราคาหุน้ของบริษทัฯ ท่ี 1.75 บาทต่อหุน้ (ซ่ึงค านวณได้
จากอา้งอิงมูลค่าการเพ่ิมทุนของ AAA ใน AAV ในขั้นตอนการออกหุน้เพ่ิมทุนท่ีเสนอขาย
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แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) = (7,800 ลา้นบาท / 45.12%) / 9,878.57 ลา้นหุน้ = 
1.75 บาทต่อหุน้) ซ่ึงเป็นการไดหุ้น้ในสัดส่วนท่ีมากในราคาท่ีต ่ากว่าราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วง
น ้าหนกัของหุน้ของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 17 เมษายน 2563 
ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) เท่ากบั 2.38 บาทต่อหุน้ ประมาณร้อยละ 26.5 (เปรียบเทียบราคา
ซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชียกบัราคาหุน้ของบริษทัฯ เน่ืองจากบริษทัฯ ประกอบธุรกิจเป็น Holding 
Company ซ่ึงถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็น Operating Company เพียงบริษทัเดียว)
นอกจากน้ี การเขา้ถือหุ้นร้อยละ 100 ในไทยแอร์เอเชียนั้น เป็นเง่ือนไขของแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียซ่ึงไดต้กลงไวก้บันกัลงทุนในวงจ ากดั
ซ่ึงจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพ หากบริษทัฯ ปฏิเสธเง่ือนไขการเขา้ถือหุ้นใน
ไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน (ไม่ว่าดว้ยเหตุผลราคาขายต่อหุ้น หรือเหตุอ่ืนใด) นกัลงทุนใน
วงจ ากดัซ่ึงจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพ ก็จะไม่ยินดีใส่เงินเพ่ิมทุนในบริษทัฯ 
และบริษทัฯ กจ็ะไม่สามารถแกปั้ญหาสภาพคล่อง และอาจไม่สามารถประกอบกิจการต่อไป
ได ้อยา่งไรกดี็คณะกรรมการบริษทัฯ เช่ือวา่การเห็นชอบดว้ยกบัแผนการปรับโครงสร้างการ
ถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียจะเป็นประโยชน์แก่บริษทัฯ เน่ืองจากไทยแอร์เอเชีย 
ยงัคงมีศกัยภาพ และจะสามารถด าเนินธุรกิจจนสามารถมีผลการด าเนินงานท่ีดีในอนาคตได ้

4. แผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียนั้น ช่วยใหบ้ริษทัฯ ไดรั้บ
เงินทุนเพ่ือด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียตาม
จ านวนท่ีต้องการในระยะเวลาอนัสั้ น และสามารถลดความเส่ียงในการระดมทุนท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนในปัจจุบนั และท าใหบ้ริษทัฯ มีเงินทุนเหลืออีก
จ านวน 6,200 ลา้นบาท (อาจมีการเปล่ียนแปลงภายหลงัจากการหกัค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้ง) เพ่ือ
น าไปเพ่ิมทุนแก่ไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เพ่ือให้ไทยแอร์เอเชีย
น าไปช าระหุน้กูร้ะยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและพฤษภาคม 2565 และเดือน
มิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงินตน้จ านวนทั้งส้ิน 2,800 ลา้นบาท พร้อมทั้งดอกเบ้ียใน
อตัราปกติของหุน้กูชุ้ดนั้น และ/หรือ น าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึง
ไดแ้ก่ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน ค่าน ้ามนัเช้ือเพลิง 
ค่าใชบ้ริการในสนามบินและลานจอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทนพนกังาน เป็นตน้ ซ่ึงบริษทั
ฯ คาดว่าเงินจ านวนดงักล่าวจะเพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 เดือน
ขา้งหนา้ 

5. การเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นกบัผูข้ายไม่ถือเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจาก 
ผูข้ายไม่ได้เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษทัฯ ตามประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 
เน่ืองจากผูข้ายมิไดมี้ฐานะเป็นบุคคลท่ีจะไดรั้บการเสนอให้เป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ  านาจ
ควบคุมของบริษทัฯ และมิไดเ้ป็นนิติบุคคลท่ีมีผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือผูมี้อ  านาจควบคุมเป็น
บุคคลท่ีไดรั้บการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ  
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นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาโครงสร้างการลงทุนของผูข้ายแลว้ ไม่พบว่าผู ้
ถือหุน้รายใหญ่หรือผูมี้อ  านาจควบคุมของผูข้ายเป็น AAA หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบั AAA 
นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดรั้บการยืนยนัจากทั้ง AAA และผูข้ายดว้ยว่า AAA และบุคคลท่ีเก่ียว
โยงกนักบั AAA ไม่ไดเ้ป็นเจา้ของหรือผูรั้บผลประโยชน์ (beneficial owner) ของผูข้าย และ 
ผูข้ายไม่ใช่ตวัแทนของ AAA ในการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชีย  

นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษทัไดส้อบถามขอ้มูลเพ่ิมเติมจากทั้งผูข้าย และ AAA และได้
พิจารณาพฤติการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งโดยรอบคอบแลว้เห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นกบั 
ผูข้ายนั้นไม่เป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยเห็นว่า NHTPE (ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ทางออ้ม
ทั้งหมดของ North Haven Keystone Company Limited) นั้นไดเ้ขา้มาลงทุนซ้ือหุน้ของบริษทั
ฯ เน่ืองจาก NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนระดบัโลกท่ีบริหารงานโดย Morgan Stanley Private 
Equity Asia ในฐานะผูจ้ดัการกองทุน ไดเ้ล็งเห็นถึงโอกาสทางการลงทุนและผลตอบแทน
จากการลงทุน ซ่ึงเป็นเร่ืองปกติของธุรกิจการลงทุน และไดด้ าเนินการตรวจสอบสถานะ
กิจการ ซ่ึงรวมถึง เอกสารทางกฎหมาย เอกสารทางการเงิน และภาษีอากรของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชียอย่างละเอียดก่อนเขา้ลงทุนตามขั้นตอนการเขา้ลงทุนโดยทัว่ ๆ ไป และใน
ขั้นตอนการเจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสญัญาการซ้ือขายหุน้ระหวา่งบริษทัฯ กบัผูข้าย รวมทั้ง
การเจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสญัญาซ้ือขายหุน้ระหว่างบริษทัฯ ผูข้าย และคู่สัญญาทุกฝ่ายท่ี
เก่ียวขอ้งต่างไดว้า่จา้งท่ีปรึกษากฎหมายของตนเป็นเขา้เจรจาบนัทึกขอ้ตกลงและสัญญา เพ่ือ
มิให้มีการไดเ้ปรียบเสียเปรียบซ่ึงกนัและกนั และขอ้ตกลงต่าง ๆ ของบนัทึกขอ้ตกลงและ
สัญญาต่างก็เป็นไปตามเง่ือนไขการคา้โดยทัว่ไป และขอ้สัญญาปกติท่ีพึงเห็นไดจ้ากสัญญา
ซ้ือขายหุน้ซ่ึงท าข้ึนระหว่างคู่สัญญาซ่ึงมีความอิสระจากกนั ดว้ยเหตุต่าง ๆ ดงักล่าวขา้งตน้ 
คณะกรรมการบริษทัจึงเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นกบัผูข้ายนั้นไม่เป็นการเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจากการเขา้ท ารายการของผูข้ายนั้นเป็นการเขา้ท ารายการในนาม
ของตนเองโดยมิไดเ้ป็นตวัแทนของบุคคลใด 

6. ธุรกรรมซ้ือขายหุ้นระหว่างผูข้าย และบริษทัฯ นั้น มีเง่ือนไขทางการคา้ปกติ และราคาซ้ือ
ขายเป็นราคาท่ีสมเหตุสมผลตามเหตุผลท่ีไดร้ะบุไวใ้นขอ้ 3. ขา้งตน้ 

นอกจากน้ี เพ่ือให้การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชียเกิดความคล่องตวัและเป็นไปดว้ยความสะดวกเรียบร้อย จึงเห็นควรมอบอ านาจให้ประธาน
กรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทัฯ หรือบุคคลท่ีไดรั้บมอบหมายจาก
ประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารของบริษทัฯ เป็นผูมี้อ  านาจในการ
ด าเนินการใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียทุก
ประการ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะการแต่งตั้งท่ีปรึกษาต่าง ๆ การเขา้ท าสัญญากูย้ืมเงินกบัสถาบนั
การเงิน การเขา้ท า ลงนาม เจรจา เอกสารสัญญาต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบันกัลงทุน และบุคคลต่าง ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย การติดต่อหน่วยงาน
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ก ากบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้ง และการแกไ้ข ปรับปรุง หรือเปล่ียนแปลงรายละเอียดต่าง ๆ จากท่ีไดรั้บอนุมติั
จากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ ในคร้ังน้ี หากไดรั้บขอ้คิดเห็นหรือขอ้เสนอแนะจากหน่วยงาน
ก ากบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้ง หรือเป็นรายละเอียดซ่ึงไม่ไดเ้ป็นสาระส าคญั และประธานกรรมการบริหาร และ/
หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทัฯ เห็นว่าการแกไ้ข ปรับปรุง หรือเปล่ียนแปลง รายละเอียด
ต่าง ๆ ดงักล่าวจะเป็นประโยชน์กบับริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ทั้งน้ี เพ่ือให้แผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย บรรลุผลส าเร็จ 

การลงมต ิ

วาระน้ีต้องผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงข้างมากของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 3 พจิารณาอนุมตักิารออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพในราคาต า่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั  

(ก) ความเป็นมา  

ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียในวาระท่ี 2 ขา้งตน้ 
บริษทัฯ จะมีการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดัให้แก่ NHTPE  และ
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)   

NHTPE เป็นบริษัทแม่ของผู ้ขายและมีโครงสร้างตามท่ีปรากฏในความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทัฯ ในวาระที่ 2 ข้างต้น 

ผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพทั้งสองรายไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชีย และไม่เป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 
2535 (และท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) ("พรบ. หลกัทรัพย์ฯ”) และไม่เป็นบุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั (concert 
party) กบั AAA และนกัลงทุนรายใหญ่รายอ่ืน ซ่ึงจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพ และไม่มี
การถือหุน้ในบริษทัฯ ในปัจจุบนั  

(ข) ข้อมูลเบ้ืองต้นเกีย่วกบัหุ้นกู้แปลงสภาพ  

บริษทัฯ ประสงค์จะออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ โดยมีมูลค่ารวมของหุ้นกูแ้ปลงสภาพทั้งส้ินไม่
เกิน 2,200 ลา้นบาท โดยมีอตัราแปลงสภาพ คือ หุน้กูแ้ปลงสภาพ 0.00175 หน่วย แปลงเป็นหุน้สามญั
ได ้1 หุน้ และราคาแปลงสภาพเท่ากบั 1.75 บาทต่อหุน้  

ทั้งน้ี ขอ้มูลเบ้ืองตน้เก่ียวกบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ เช่น ราคาหรืออตัราท่ีคาดว่าจะเป็นราคาหรือ
อตัราแปลงสภาพ ระยะเวลาใช้สิทธิ วนัส้ินสุดของการใช้สิทธิ และเหตุให้ต้องออกหุ้นใหม่ เพ่ือ
รองรับการเปล่ียนแปลงการใชสิ้ทธิแปลงสภาพนั้น ปรากฏรายละเอียดตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 

(ค) ที่มาของการก าหนดราคาหรืออตัราแปลงสภาพ และระยะเวลาใช้สิทธิแปลงสภาพ 
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ราคาแปลงสภาพคือราคา 1.75 บาทต่อหุน้ เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคา
ต ่า (กล่าวคือ ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของหุ้นบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  
โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของหุ้นของบริษทัฯ ในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ก่อน
วนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติเสนอวาระต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือขออนุมติัใหบ้ริษทัฯ เสนอขายหุน้เพ่ิม
ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาท ) 

ราคาแปลงสภาพดงักล่าวก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกบัราคาเสนอขายหุน้ใหม่ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) และราคาเสนอขายหุน้ใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่
ละรายถืออยู ่(RO)  

ส าหรับระยะเวลาแปลงสภาพ 2 ปี พิจารณาจากโอกาสทางธุรกิจของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชียในอนาคต โดยบริษทัฯ เช่ือวา่ภายใน 2 ปี การด าเนินธุรกิจของไทยแอร์เอเชียควรจะกลบัมามีผล
ประกอบการ และฐานะการเงินท่ีดี จึงก าหนดระยะเวลาแปลงสภาพท่ี 2 ปี รวมถึงก าหนดใหผู้ถื้อหุน้กู ้
แปลงสภาพสามารถใชสิ้ทธิแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพไดไ้ม่จ ากดัจ านวนคร้ัง โดยหากไม่มีการใช้
สิทธิแปลงสภาพภายในวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพ ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพจะถูกบงัคบัให้
มีการแปลงสภาพ 

ทั้งน้ี หลกัเกณฑก์ารก าหนดราคาเสนอขายหุ้นใหม่ราคาเสนอขายหุ้นใหม่ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) และราคาเสนอขายหุน้ใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่
ละรายถืออยู ่(RO) ระบุอยูใ่นวาระท่ี 5.1 และวาระท่ี 5.2 ขา้งล่างน้ี และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

(ง) วตัถุประสงค์ของการออกหุ้นกู้แปลงสภาพในราคาต า่ และแผนการใช้เงนิ  

- วตัถุประสงคข์องการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพในราคาต ่า 

 การออกหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างของบริษทัฯ ใน
คร้ังน้ี โดยมีวตัถุประสงคห์ลกั ๆ คือการระดมทุนเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชีย และการเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นในไทยแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 100 (โปรดพิจารณา
วัตถุประสงค์ของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชียในวาระที่ 2) 
นอกจากน้ี การระดมทุนโดยการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ นอกจากจะท าให้บริษทัฯ ไดรั้บเงินทุนเขา้
มาแล้ว ย ังท าให้บริษัทฯ สามารถด ารงสัดส่วนการถือหุ้นของผู ้ถือหุ้นท่ี มีคุณสมบัติตาม 
พระราชบญัญติัการเดินอากาศ พ.ศ. 2497 และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม รวมถึงกฎหมายล าดบัรองท่ีเก่ียวขอ้ง 
(“พรบ. การเดนิอากาศ”) ไดอี้กดว้ย 

- แผนการใชเ้งินท่ีไดจ้ากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

 บริษทัฯ มีแผนการใช้เงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้แปลงสภาพ รวมกับการออกหุ้น
สามญัเพ่ิมทุนแก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) รวมจ านวน 11,000 ลา้นบาท ดงัน้ี 



23 

1) ช าระเงินค่าซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียร้อยละ 30.8 จ านวน 3,900  

ลา้นบาท เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุน้ในไทยนแอร์เอเชียเป็นร้อยละ 100 ตาม

วตัถุประสงคข์องการปรับโครงสร้างในคร้ังน้ี โดยมีรายละเอียดตามแผนการ

ปรับโครงสร้างในขอ้ 7 (โปรดพจิารณารายละเอียดของการปรับโครงสร้างใน

วาระที่ 2) 

2) เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือ ใหกู้ย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย โดยใชเ้งินส่วน

ท่ีเหลือจากการปรับโครงสร้างอีกประมาณ 6,200 ล้านบาท (อาจมีการ

เปล่ียนแปลงภายหลงัจากหกัค่าใชจ่้ายต่าง ๆ จากการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง) 

เพ่ือใหไ้ทยแอร์เอเชียน าไปช าระหุน้กูร้ะยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือน

เมษายนและพฤษภาคม 2565 และเดือนมิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงิน

ตน้จ านวนทั้งส้ิน 2,800 ลา้นบาท พร้อมทั้งดอกเบ้ียในอตัราปกติของหุน้กูชุ้ด

นั้น และ/หรือ น าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่

ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน ค่าน ้ามนั

เช้ือเพลิง ค่าใชบ้ริการในสนามบินและลานจอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทน

พนกังาน เป็นตน้ ซ่ึงบริษทัฯ คาดว่าเงินจ านวนดงักล่าวจะเพียงพอส าหรับ

การด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 เดือนขา้งหนา้ 

ทั้งน้ี แผนการใช้เงินขา้งตน้ของบริษทัฯ เป็นไปตามแผนธุรกิจในปัจจุบนั 

และเป็นคาดการณ์ดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหลกัทรัพย์

จ านวนดงักล่าว ตามแผนงานปัจจุบนัของบริษทัฯ และประมาณการเก่ียวกบั

ค่าใชจ่้ายของบริษทัฯ ทั้งน้ี แผนงานของบริษทัฯ ในอนาคต และค่าใชจ่้ายท่ี

เกิดข้ึนจริง อาจแตกต่างไป ซ่ึงข้ึนอยู่กบัการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการบิน 

และการท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความผนัผวนจากโรคระบาด หรือ ค่าน ้ ามัน

เช้ือเพลิง เป็นตน้ ดงันั้น แผนการใชเ้งินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่างไปจาก

แผนการท่ีระบุไวข้า้งตน้ อยา่งไรกดี็ บริษทัฯ จะใชค้วามพยายามอยา่งดีท่ีสุด

ในการจัดสรรเงินท่ีได้จากการเพ่ิมทุนจ านวนดังกล่าวให้เพียงพอตาม

ระยะเวลาท่ีกล่าวขา้งตน้ 

(จ) ระยะเวลาใช้สิทธิแปลงสภาพ 

ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพสามารถใชสิ้ทธิแปลงสภาพหุ้นกูแ้ปลงสภาพไดไ้ม่จ ากดัจ านวนคร้ัง 
ภายในระยะเวลา 2 ปี นบัจากวนัท่ีออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพแต่ละชุด อย่างไรก็ดี หากไม่มีการใชสิ้ทธิ
แปลงสภาพภายในวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกูแ้ปลงสภาพ ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพจะถูกบงัคบัให้มี
การแปลงสภาพ รายละเอียดเพ่ิมเติมปรากฏรายละเอียดตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 
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(ฉ) ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (dilution effect) หากมีการใช้สิทธิแปลงสภาพครบถ้วน
ตามหุ้นกู้แปลงสภาพ 

ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ (dilution effect) หากมีการใชสิ้ทธิแปลงสภาพครบถว้น
ตามหุน้กูแ้ปลงสภาพ (ไดแ้ก่ ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุน้ (price dilution) และผลกระทบต่อส่วน
แบ่งก าไรหรือผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ (control dilution)) ปรากฏรายละเอียดตามส่ิง
ที่ส่งมาด้วย 4 

(ช) วธีิการจดัสรรหุ้นกู้แปลงสภาพ 

บริษทัฯ ด าเนินการเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพโดยการจดัสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากดัโดย
เฉพาะเจาะจง (PP) ไม่เกิน 10 รายในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ กล่าวคือ ใหแ้ก่ 

(ก) ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)13 และ  

(ข) NHTPE14   

ทั้งน้ี หากมีหุ้นกูแ้ปลงสภาพท่ีเหลือจากการจดัสรรหุ้นท่ีให้แก่ผูล้งทุนโดยเฉพาะเจาะจงใน
วาระน้ี จะไม่มีการจดัสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเหลือใหแ้ก่บุคคลอ่ืน และหุน้รองรับหุน้กูแ้ปลง
สภาพท่ีเหลือจะถูกตดัท้ิง 

(ซ) ข้อจ ากดัการโอนหุ้นที่ได้รับจากการแปลงสภาพออกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี 

NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนส่วนบุคคลอาจถูกหา้มมิให้น าหุน้ท่ีไดรั้บจากการแปลงสภาพออก
ขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วนัท่ีไดรั้บหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยภายหลงัครบก าหนด

                                                           
13  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) นั้นเป็นธนาคารพาณิชยซ่ึ์งให้บริการทางการเงินหลายรูปแบบและครบวงจร ส าหรับลูกคา้ธุรกิจและ

ลูกคา้บุคคล ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ โดยเป็นผูล้งทุนสถาบนัตามขอ้ 4(2) ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 4/2560 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (และท่ีได้แก้ไข
เพ่ิมเติม) 

 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ถือเป็นผูล้งทุนสถาบนัตามขอ้ 4(2)ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี 
กจ. 4/2560 เร่ืองการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (และท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) 

14  NHTPE มีลกัษณะเป็นกองทุนส่วนบุคคลท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียน ถือเป็นผูล้งทุนสถาบนัตามขอ้ 4(10) 
ประกอบกบั ขอ้4(23) ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 4/2560 เร่ืองการก าหนดบทนิยามผูล้งทุน
สถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (และท่ีไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) 

 NHTPE บริหารจดัการเงินทุนจากผูล้งทุนต่างๆ ทัว่โลก และอยูภ่ายใตก้ารบริหารจดัการของ Morgan Stanley Private Equity Asia ในฐานะ
ผูจ้ดัการกองทุน (Fund Manager) ซ่ึงเป็นผูจ้ดัการกองทุนภายใตก้ารก ากบัดูแลของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพยข์องประเทศสหรัฐอเมริกา (U.S. Securities and Exchange Commission) และบริหารงานโดยทีมงานมืออาชีพ ซ่ึงประกอบดว้ย
ทีมงานนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย ์ผูจ้ดัการกองทุน และคณะกรรมการการลงทุน (Investment Committee) เป็นผูพิ้จารณาตดัสินใจลงทุน 

 Morgan Stanley Private Equity Asia เป็นบริษทัยอ่ยของ Morgan Stanley ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินระดบัโลกท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยนิ์วยอร์ก (NYSE) โดยมีมูลค่าทรัพยสิ์นลงทุนท่ีอยูภ่ายใตก้ารบริหาร (AUM) ณ เดือนมิถุนายน 2564 ประมาณ 1.5 ลา้นลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ  



25 

ระยะเวลา 6 เดือน นบัจากวนัท่ีไดรั้บหุน้กูแ้ปลงสภาพ NHTPE สามารถทยอยขายหุน้ท่ีถูกสั่งหา้มขาย
ไดใ้นจ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุน้ท่ีถูกสั่งหา้มขาย โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑภ์ายใตป้ระกาศ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหรั้บหุน้สามญั
หรือหุน้บุริมสิทธิในส่วนเพ่ิมทุนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จะไม่ถูกห้ามมิให้น าหุน้ท่ีไดรั้บจากการแปลงสภาพออก
ขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัท่ีไดรั้บหุน้กูแ้ปลงสภาพ เน่ืองจากเป็นสถาบนัการเงิน และ
เขา้ข่ายเป็นผูล้งทุนสถาบนั15 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคล
ในวงจ ากดั ดว้ยเหตุผลดงัต่อไปน้ี 

(ก) เหตุผลและความจ าเป็นของการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพในราคาต ่า  

การออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้
ของบริทฯ และไทยแอร์เอเชีย  ซ่ึงมีความจ าเป็นและเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯ เน่ืองจากจะ
ช่วยให้บริษทัฯ ไดรั้บเงินทุนเพ่ือด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียตามจ านวนท่ีตอ้งการในระยะเวลาอนัสั้น และสามารถลดความเส่ียงใน
การระดมทุนท่ีอาจเกิดข้ึนจากสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนในปัจจุบนั (โปรดพิจารณา
รายละเอียดประโยชน์ของแผนการปรับโครงสร้างการถอืหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย 
ในวาระที่ 2) 

(ข) ความเหมาะสม เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ซ่ึงเป็นสถาบันการเงินชั้นน าของประเทศไทย และ 
NHTPE ซ่ึงเป็นกองทุนส่วนบุคคลท่ีมุ่งเนน้การลงทุนในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียน 
โดยบริหารจดัการเงินทุนจากผูล้งทุนต่าง ๆ ทัว่โลก และอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของ 
Morgan Stanley Private Equity Asia โดย Morgan Stanley Private Equity Asia เป็นบริษทั
ยอ่ยของ Morgan Stanley ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินระดบัโลกท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
นิวยอร์ก (NYSE)  โดยมีมูลค่าทรัพยสิ์นลงทุนท่ีอยู่ภายใตก้ารบริหาร (AUM) ณ เดือน
มิถุนายน 2564 ประมาณ 1.5 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐ โดยผูล้งทุนทั้ง 2 ราย เป็นผูล้งทุนท่ีมี
ศกัยภาพในดา้นเงินทุน และสามารถลงทุนในบริษทัฯ ไดจ้ริง รวมถึงเป็นผูล้งทุนท่ีเลง็เห็น

                                                           
15  ประกาศตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง หลกัเกณฑ ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามญัหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วน

เพ่ิมทุนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกบัขอ้ 2(4)(ค) และ (ฐ) ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์ท่ี กจ.  17/2551 เร่ือง การก าหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์
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โอกาสในการเติบโตของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียท่ีจะฟ้ืนตวัภายหลงัจากการคล่ีคลายของ
สถานการณ์ COVID-19 ซ่ึงจะเป็นประโยชน์แก่บริษทัฯ ในการไดรั้บสนบัสนุนดา้นเงินทุน
เพ่ือใช้ในการด าเนินธุรกิจ และสร้างความเช่ือมั่นให้ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษัทฯ รวมถึง
เสริมสร้างภาพลกัษณ์ของบริษทัฯ  

(ค) ความคุม้ค่าของประโยชนท่ี์บริษทัฯ จะไดรั้บเปรียบเทียบกบัส่วนต่างของราคาเสนอขายหุน้
กูแ้ปลงสภาพและราคาใชสิ้ทธิแปลงสภาพกบัราคาตลาดฯ ท่ีบริษทัฯ ตอ้งสูญเสียไป  

ดว้ยสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) อย่างยาวนาน ซ่ึงไม่มี
ความแน่นอนว่าสถานการณ์จะกลบัไปสู่ปกติไดเ้ม่ือใด ท าใหธุ้รกิจของบริษทัฯ นั้นมีความ
ไม่แน่นอน การจะหาเจา้หน้ี และนกัลงทุน เพ่ือใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุน
ในบริษทัฯ ในสถานการณ์ท่ีมีความไม่แน่นอนขณะน้ี จึงเป็นเร่ืองท่ีไม่ง่ายนกั  

การท่ีสถาบนัการเงินยินดีปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่บริษทัฯ เพ่ือการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการไดน้กัลงทุน เช่น AAA และผูล้งทุนรายใหญ่บุคคล
ธรรมดา รวมทั้งนกัลงทุนซ่ึงลงทุนในหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ เขา้มาช่วยเหลือทางดา้น
สภาพคล่องให้แก่บริษทัฯ ในสภาวการณ์เช่นน้ี และเขา้มาร่วมลงทุนในบริษทัฯ จะช่วย
เสริมสร้างความมัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจของบริษทัฯ อย่างมาก และนักลงทุนเหล่าน้ี
ประกอบดว้ยนกัลงทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ ซ่ึงต่างถือเป็นนักลงทุนท่ีมีความรู้ความ
เช่ียวชาญ เป็นนกัลงทุนท่ีมีคุณภาพ รวมถึงผูมี้ประสบการณ์ในธุรกิจการบิน เช่น AAA นกั
ลงทุนเหล่าน้ี จะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจของบริษทัฯ รวมทั้ งจะช่วย
เสริมสร้างความมัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจของบริษทัฯ ใหแ้ก่นกัลงทุนรายอ่ืน ๆ 

อน่ึง ราคาท่ีเสนอขายใหก้บันกัลงทุนดงักล่าวในราคาท่ี 1.75 บาทต่อหุน้นั้น แมว้่าราคาเสนอ
ขายจะเป็นราคาท่ีต ่ากว่าราคาตลาด ซ่ึงเป็นราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วง
น ้าหนกัของหุน้บริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของ
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของหุ้นของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ 
(ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมี
มติเสนอวาระต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ือขออนุมติัให้บริษทัฯ เสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพและ
หุน้เพ่ิมทุนรองรับโดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ยา่งชดัเจนในคร้ังน้ี แต่บริษทัฯ เห็นว่าราคา
ดงักล่าวเป็นราคาท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีเหมาะสมของบริษทัฯ แลว้ การออกและเสนอขายหุน้
สามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพดว้ยราคาดงักล่าว มีความคุม้ค่าและเป็นประโยชน์ต่อผู ้
ถือหุน้ เน่ืองจากบริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กู้
แปลงสภาพรวมทั้งส้ินประมาณ 14,000 ลา้นบาท รวมถึงภายหลงัการปรับโครงสร้างการถือ
หุ้น จะท าให้บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นของไทยแอร์เอเชียซ่ึงเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจ 
(Operating company) เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 55 เป็นร้อยละ 100  
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นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จะส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 
3,900 ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่มบริษทั
ของ AAGB ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึน เป็นผลให้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง 
(โปรดพจิารณารายละเอียดในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6) 

(ง) ผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายและฐานะการเงินของบริษทัฯ ท่ีเกิดจากการออกหุน้ใหม่จากการใช้
สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดัดงักล่าวตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินวา่ดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payments) 

การออกหุ้นใหม่จากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดั
เป็นรายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑต์ามมาตรฐานการรายงานทางการเงินวา่ดว้ยการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payment)  

อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ ไดป้ระเมินมูลค่ายุติธรรมต่อหุน้ของบริษทัฯ แลว้เห็นว่าราคาเสนอขาย
หุน้ท่ี 1.75 บาทต่อหุ้น สอดคลอ้งกบัมูลค่ายุติธรรมต่อหุ้นของบริษทัฯ เน่ืองจากราคาเสนอ
ขายหุน้ท่ี 1.75 บาทต่อหุน้เป็นราคาท่ีก าหนดใหใ้ชใ้นการท าธุรกรรมปรับโครงสร้างทั้งหมด 
ทั้งในการขายหุ้นเพ่ิมทุนและหุ้นเพ่ิมทุนรองรับหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 
และการขายหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน ซ่ึงบริษทัฯ ไดห้ารือกบัผูส้อบบญัชี
ของบริษทัฯ แลว้โดยผูส้อบบญัชีมีความเห็นสอดคลอ้งกบัความเห็นของบริษทัฯ ดงันั้น 
บริษทัฯ ไม่ตอ้งบนัทึกค่าใชจ่้ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 

(จ) แผนการใชเ้งินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ และความเป็นไปไดข้องแผนการใช้
เงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ รวมทั้งความเพียงพอของเงินทุนในกรณีท่ีเงินท่ี
ไดจ้ากการเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพ ไม่ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดท่ีตอ้งใช้ในการ
ด าเนินการตามแผนการใชเ้งินดงักล่าว 

บริษทัฯ จะน าเงินท่ีจะไดรั้บจากการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ไป
ใชเ้พ่ือวตัถุประสงคด์งัต่อไปน้ี 

1. (เม่ือรวมกบัเงินท่ีเหลือจากแผนการใชเ้งินของการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล
ในวงจ ากดั) ใชซ้ื้อหุ้นไทยแอร์เอเชียท่ีเหลือทั้งหมดอีกร้อยละ 30.8 ของจ านวนหุ้น
ทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย จ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท ซ่ึงการซ้ือหุ้นไทยแอร์
เอเชียท่ีเหลือถือเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย โดยบริษทัฯ คาดว่าจะด าเนินการซ้ือหุ้นไทยแอร์เอเชียส่วนท่ีเหลือ
ดงักล่าวภายในไตรมาส 1 ปี 2565 
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2. ใชเ้พ่ือเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เพ่ือให้ไทยแอร์
เอเชียน าไปช าระหุ้นกูร้ะยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและพฤษภาคม 
2565 และเดือนมิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงินตน้จ านวนทั้งส้ิน 2,800 ลา้นบาท 
พร้อมทั้ งดอกเบ้ียในอัตราปกติของหุ้นกู้ชุดนั้ น และ/หรือ น าไปใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เก่ียวกบัการปฏิบติัการการ
บิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน ค่าน ้ ามนัเช้ือเพลิง ค่าใช้บริการในสนามบินและลานจอด
เคร่ืองบิน และค่าตอบแทนพนกังาน เป็นตน้ ซ่ึงบริษทัฯ คาดว่าเงินจ านวนดงักล่าวจะ
เพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 เดือนขา้งหนา้ 

แผนการใช้เงินข้างต้นของบริษัทฯ เป็นไปตามแผนธุรกิจในปัจจุบัน และเป็น
คาดการณ์ดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหลกัทรัพยจ์ านวนดงักล่าว 
ตามแผนงานปัจจุบนัของบริษทัฯ และประมาณการเก่ียวกบัค่าใชจ่้ายของบริษทัฯ ทั้งน้ี 
แผนงานของบริษทัฯ ในอนาคต และค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนจริง อาจแตกต่างไป ซ่ึงข้ึนอยู่
กบัการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการบิน และการท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความผนัผวนจาก
โรคระบาด หรือ ค่าน ้ามนัเช้ือเพลิง เป็นตน้ ดงันั้น แผนการใชเ้งินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจ
แตกต่างไปจากแผนการท่ีระบุไวข้า้งตน้ อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะใชค้วามพยายามอย่าง
ดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการเพ่ิมทุนจ านวนดงักล่าวใหเ้พียงพอตามระยะเวลา
ท่ีกล่าวขา้งตน้ 

ทั้งน้ี คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นว่าบริษทัฯ สามารถด าเนินการตามแผนการใชเ้งินได้
ตามก าหนด และจ านวนเงินท่ีจะได้รับจากการปรับโครงสร้างมีความเพียงพอส าหรับ
แผนการใชเ้งินตามรายละเอียดท่ีระบุในสรุปแผนการใชเ้งินทุนตามแผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยสงัเขป ในวาระท่ี 2 

(ฉ) ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ ตลอดจนฐานะการเงินและ
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อันเน่ืองจากการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ และการ
ด าเนินการตามแผนการใช้เงิน รวมทั้ งการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ีของ 
บริษทัฯ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีไม่ใชสิ้ทธิแปลงสภาพเม่ือครบก าหนดไถ่ถอน 

การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ ในคร้ังน้ี จะมี
ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุน้ (Control 
Dilution) และผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) (Earnings / (Losses) per share 
dilution) (โปรดพจิารณารายละเอียดตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 3) 

นอกจากน้ี การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ จะ
ส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์
เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ 
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AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึน เป็นผล
ให้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง (โปรดพิจารณารายละเอียดในส่ิงที่ส่งมา
ด้วย 4 ข้อ 4.6) 

ส าหรับหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีบริษทัฯ เสนอขายในคร้ังน้ีจะไม่มีประเด็นในเร่ืองความสามารถ
ในการช าระหน้ีของบริษทัฯ ให้แก่ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพท่ีไม่ใชสิ้ทธิแปลงสภาพเม่ือครบ
ก าหนดไถ่ถอน เน่ืองจากหากไม่มีการใชสิ้ทธิแปลงสภาพภายในวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้
กูแ้ปลงสภาพ ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพจะถูกบังคับให้มีการแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัของ
บริษทัฯ ทุกกรณี 

(ค) ค ารับรองของคณะกรรมการบริษทั 

- ค ารับรองเก่ียวกบัผูล้งทุนในวงจ ากดั 

 คณะกรรมการบริษทัไดพิ้จารณาดว้ยความระมดัระวงัเก่ียวกบัคุณสมบติัของ (ก) 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และ (ข) NHTPE  แลว้ และมีความเห็นว่าผูล้งทุนใน
วงจ ากดัดงักล่าวเป็นผูท่ี้มีศกัยภาพในการลงทุน และสามารถลงทุนในบริษทัฯ ไดจ้ริง 

- ค ารับรองเก่ียวกบัการปฏิบติัหน้าท่ีดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริตและระมดัระวงัรักษา
ผลประโยชนข์องบริษทัฯ ในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพในราคาต ่า  

 ในกรณีท่ีกรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบัติหน้า ท่ีให้ เ ป็นไปตามกฎหมาย 
วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจนมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นดว้ยความซ่ือสัตย์
สุจริตและระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของบริษทัฯ ในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการออกหุ้นกูแ้ปลง
สภาพในราคาต ่า โดยกระท าการ หรือละเวน้การกระท าการใดอนัเป็นการไม่ปฏิบติัหนา้ท่ี
ดงักล่าว และก่อให้เกิดความเสียหายแก่บริษทัฯ บริษทัฯ สามารถเรียกค่าสินไหมทดแทน
จากกรรมการคนนั้นได ้แต่หากบริษทัฯ ไม่เรียกร้องค่าสินไหมทดแทนดงักล่าว ผูถื้อหุน้ซ่ึง
ถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แลว้ทั้ งหมดจะแจ้งให้บริษทัฯ 
ด าเนินการเรียกร้องได ้และหากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามท่ีผูถื้อหุ้นแจ้ง ผูถื้อหุ้นนั้น ๆ 
สามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการคนดงักล่าวแทนบริษทัฯ ไดต้ามมาตรา 85 
แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

 นอกจากน้ี หากการกระท าการหรือละเวน้กระท าการใดของกรรมการอนัเป็นการ
ไม่ปฏิบติัหนา้ท่ีให้เป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจน
มติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริตและระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของบริษทัฯ 
ในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพในราคาต ่านั้นเป็นเหตุให้กรรมการ ผูบ้ริหาร 
หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวขอ้งไดป้ระโยชน์ไปโดยมิชอบ บริษทัฯ อาจฟ้องเรียกใหก้รรมการ
รับผิดชอบในการส่งคืนประโยชน์ดงักล่าวแก่บริษทัฯ ได ้หรือผูถื้อหุน้ซ่ึงถือหุน้และมีสิทธิ
ออกเสียงรวมกนัไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัจะแจง้ให้
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บริษทัฯ ด าเนินการดงักล่าวได ้ซ่ึงหากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามท่ีผูถื้อหุ้นแจง้ภายใน 1 
เดือน นับแต่วนัท่ีไดรั้บแจง้ ผูถื้อหุ้นดงักล่าวสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จาก
กรรมการนั้นแทนบริษทัฯ ไดต้ามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

นอกจากน้ี ในการออกและเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) คณะกรรมการ
บริษทัเห็นควรมอบอ านาจใหป้ระธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทั
ฯ หรือบุคคลท่ีไดรั้บมอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของ
บริษทัฯ มอบหมาย มีอ านาจในการด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

(ก) พิจารณาก าหนดรายละเอียดเพ่ิมเติม หรือแกไ้ขเปล่ียนแปลงรายละเอียดเก่ียวกบัการออก
และเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นรองรับต่อผูล้งทุนในวงจ ากดั เพ่ือให้เป็นไปตาม
กฎหมายและกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์ 

(ข) ก าหนดหรือแกไ้ขเปล่ียนแปลงวิธีการจดัสรรหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นรองรับต่อผูล้งทุน
ในวงจ ากดั เช่น วิธีการช าระราคา หรือรายละเอียดในการจดัสรรและการเสนอขายอื่น 
ภายใตเ้ง่ือนไขของกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

(ค) ลงนามในแบบค าขออนุญาต การขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว ตลอดจนเอกสาร หรือ
สัญญาใด  ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นรองรับต่อผู ้
ลงทุนในวงจ ากดั ซ่ึงรวมถึงการติดต่อและการยื่นเอกสารต่อเจา้หนา้ท่ีหรือตวัแทนของ
หน่วยงานใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจนการน าหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัฯ เขา้จดทะเบียน
เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และด าเนินการใด ๆ ที่จ  าเป็นและ
เก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนไดทุ้กประการ ภายใตเ้ง่ือนไขของกฎหมายท่ี
เก่ียวขอ้ง 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีผูถื้อหุน้รวมกนัตั้งแต่ร้อยละ 
10 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุม และออกเสียงคดัคา้นการเสนอขายหุน้กูแ้ปลง
สภาพซ่ึงมีราคาแปลงสภาพเป็นราคาต ่า 

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของ
บริษทัฯ ข้อ 4 เร่ืองทุนจดทะเบียน เพ่ือให้สอดคล้องกบัการเพิม่ทุนของบริษทัฯ 

(ก) ความเป็นมา 
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 เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียใน
วาระท่ี 2 ขา้งตน้  

(ข) การเพิม่ทุนจดทะเบียน 

 บริษทัฯ มีความประสงคท่ี์จะเพ่ิมทุนจดทะเบียนเพ่ือเสนอขายหุน้ใหแ้ก่นกัลงทุนต่าง ๆ และ
ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ และเพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ โดยจะด าเนินการเพ่ิม
ทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 485,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จ านวน 1,285,000,000  บาท โดยการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวน 8,000,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ท่ีตรา
ไวหุ้น้ละ 0.10 บาท เพ่ือจดัสรรดงัต่อไปน้ี 

(1)  จดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 5,028,571,429 หุ้น เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) (ตามรายละเอียดท่ีระบุในวาระท่ี 5)  

(2)  จดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 1,714,285,714 หุน้ เพ่ือเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
บริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู่ (RO) (ตามรายละเอียดท่ีระบุในวาระท่ี 5) 
และ  

(3) จดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 1,257,142,857 หุน้ เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของ
หุน้กูแ้ปลงสภาพ (ตามรายละเอียดท่ีระบุในวาระท่ี 3) 

 โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในแบบรายงานการเพ่ิมทุน (F53-4) ส่ิงที่ส่งมาด้วย 3 

(ค) การแก้ไขเพิม่เตมิหนังสือบริคณห์สนธิของบริษทัฯ 

 นอกจากน้ี เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ ขา้งตน้ บริษทัฯ จะตอ้ง
แกไ้ขหนงัสือบริคณห์สนธิของบริษทัฯ โดยใหย้กเลิกขอ้ความเดิมและใหใ้ชข้อ้ความดงัต่อไปน้ีแทน 

“ขอ้ 4 ทุนจดทะเบียน 1,285,000,000 บาท (หน่ึงพนัสองร้อยแปดสิบหา้ลา้นบาท) 

 แบ่งออกเป็น 12,850,000,000 หุน้ (หน่ึงหม่ืนสองพนัแปดร้อยหา้สิบลา้น
หุน้) 

 มูลค่าหุน้ละ 0.10 บาท (ศูนยจุ์ดหน่ึงบาท) 

โดยแบ่งออกเป็น 

หุน้สามญั 12,850,000,000 หุน้ (หน่ึงหม่ืนสองพนัแปดร้อยหา้สิบลา้น
หุน้) 

หุน้บุริมสิทธิ ไม่มี -” 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ และการแกไ้ข
หนังสือบริคณห์สนธิของบริษทัฯ เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ ตาม
รายละเอียดท่ีเสนอขา้งตน้ เพ่ือใหเ้ป็นไปตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทย
แอร์เอเชีย  

ทั้งน้ี ในการด าเนินการจดทะเบียน จะต้องมีการด าเนินการต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องหลายประการจึง
เห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมพิจารณาอนุมติัและเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติั การมอบ
อ านาจใหป้ระธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทัฯ หรือบุคคลท่ีไดรั้บ
มอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทัฯ มอบหมายเป็น
ผูมี้อ  านาจในการจดัเตรียมเอกสารต่าง ๆ รวมถึงการแกไ้ขและเพ่ิมเติมถอ้ยค าในหนงัสือบริคณห์สนธิ
เพ่ือให้เป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน ตลอดจนด าเนินการต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้งจนกว่าการ
ด าเนินการแกไ้ขเพ่ิมเติมหนงัสือบริคณห์สนธิดงักล่าวจะแลว้เสร็จ 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 5 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน (1) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) (2) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
ตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ และ (3) เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลง
สภาพ 

(ก) ความเป็นมา 

 เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียใน
วาระท่ี 2 ขา้งตน้ และการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวนจากทุนจด
ทะเบียนเดิมจ านวน 485,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 1,285,000,000 บาท โดยการ
ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวน 8,000,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไวหุ้้นละ 0.10 บาทในวาระท่ี 4 
ขา้งตน้ 

(ข) การจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุน  

บริษทัฯ มีความประสงคท่ี์จะจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุน โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญั ดงัต่อไปน้ี 

วาระที่ 5.1 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) ในราคาต ่า ซ่ึง
ก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน 

(ก)  รายละเอยีดของการเสนอขาย เช่น จ านวนหุ้นที่เสนอขาย ประเภทผู้ลงทุน 
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  บริษทัฯ มีแผนท่ีจะจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 5,028,571,429 หุ้น มูล
ค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท เพ่ือเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ต่อไปน้ี 

รายช่ือบุคคลในวงจ ากดั* จ านวนหุ้นสูงสุดที่
จะได้รับการ
จดัสรร 

คิดเป็นร้อยละของ หุ้น
ทั้งหมดของบริษทัฯ 

ภายหลงัจากการออกหุ้น
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

1. AAA 4,457,142,857 หุน้ 45.12 

2. นายพิธาน องคโ์ฆษิต 362,049,116 หุน้ 3.7 

3. นายปรินทร์ โลจนะโกสินทร์ 150,947,980 หุน้ 1.5 

4. นายบณัฑิต พิทกัษสิ์ทธ์ิ 14,607,869 หุน้ 0.1 

5. นางปิยะพร วิชิตพนัธ์ุ 14,607,869 หุน้ 0.1 

6. นายสุวพล สุวรุจิพร 14,607,869 หุน้ 0.1 

7. นายวรพจน ์อ านวยพล 14,607,869 หุน้ 0.1 

*รายละเอียดของบคุคลในวงจ ากัดปรากฏเพ่ิมเติมในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

(ข)  วธีิการก าหนดราคาเสนอขาย และราคาตลาด  

ราคาเสนอขายเท่ากบัหุน้ละ 1.75 บาท ซ่ึงเป็นราคาเดียวกบัท่ีบริษทัฯ จะเสนอขาย
หุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถือ
อยู ่

ราคาเสนอขายหุ้นใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัตามขอ้ 4.1 และขอ้ 4.2 ขา้งตน้ท่ีราคา 
1.75 บาทนั้นอา้งอิงจาก (ก) ราคาตลาดของหุ้นของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 
วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) เท่ากบั 1.43 - 
3.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัเท่ากบั 2.38 บาทต่อหุน้ ซ่ึง
ราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดยอ้นหลงั
ในช่วง 360 วนัท าการ ประมาณร้อยละ 26.5 ประกอบกบั (ข) การเจรจากบับุคคล
ในวงจ ากดั ซ่ึงบริษทัฯ ไดพิ้จารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมในการก าหนดราคาเสนอ
ขายหุ้น เช่น ความจ าเป็นเร่งด่วนซ่ึงตอ้งจดัหาเงินทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่องและ
รองรับการด าเนินงานในระยะเวลา 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการ
เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน (RO) (ซ่ึงราคาเสนอขายเป็นราคาเดียวกนักบั
ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั) เพ่ือไม่ใหเ้ป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุ้น
รายยอ่ยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) ทั้งน้ี การ
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ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอ่ืน ๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การ
คิดลดกระแสเงินสด (discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบญัชีนั้นไม่สามารถ
ค านวณได ้เน่ืองจากบริษทัฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของ
ไทยแอร์เอเชียมีค่าเป็นลบ 

นอกจากน้ี ราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ ถือเป็นการเสนอขายหุน้ใน
ราคาต ่า กล่าวคือ ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของหุน้บริษทัฯ 
ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของราคาถวัเฉล่ีย
ถ่วงน ้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย ้อนหลัง 15 ว ันท าการ 
(ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการ
บริษทัมีมติเสนอวาระต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือขออนุมติัใหบ้ริษทัฯ เสนอขายหุน้เพ่ิม
ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาทต่อหุน้  

ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกบัการเพ่ิมทุน และการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนปรากฏตามวาระท่ี 
4 วาระท่ี 5 และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

(ค)  วธีิการเสนอขายและการจดัสรร 

เป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ และจัดสรรหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผูล้งทุนโดย
เฉพาะเจาะจงซ่ึงมีจ านวนไม่เกินหา้สิบรายภายในรอบระยะเวลาสิบสองเดือน ทั้งน้ี 
หากมีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากดัในวาระน้ี บริษทัฯ จะไม่
จดัสรรหุน้ใหแ้ก่บุคคลอ่ืน และจะตดัหุน้ท่ีเหลือดงักล่าวทั้งจ านวน 

(ง)  วตัถุประสงค์ของการออกหุ้นและแผนการใช้เงนิที่ได้จากการเสนอขายหุ้น 

- วัตถปุระสงค์ของการออกหุ้น 

เพ่ือระดมทุนใหเ้ป็นไปตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 
และของไทยแอร์เอเชีย โดยมีสาระส าคญัของแผนการปรับโครงสร้างการ
ถือหุน้ของบริษทัฯ และของไทยแอร์เอเชีย เพ่ือน าไปใชส้ าหรับการซ้ือหุ้น
เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และการซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือของไทยแอร์เอเชีย และ
ลดหน้ีสินคงคา้งของไทยแอร์เอเชีย รวมทั้งส้ิน 7,800 ลา้นบาท เพ่ือท าให้
บริษทัฯ ไดม้าซ่ึงหุน้ของไทยแอร์เอเชียเกือบทั้งส้ิน และสามารถเป็นเจา้ของ
และมีอ านาจควบคุมไทยแอร์เอเชียแต่เพียงผูเ้ดียว เงินส่วนท่ีเหลือจากการ
ระดมทุนอีกจ านวนประมาณ 6,200 ลา้นบาท (อาจมีการเปล่ียนแปลงภาย
หลงัจากการหักค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้ง) จะสามารถน าไปเพ่ิมทุนในไทยแอร์
เอเชีย และ/หรือ ให้กู ้ยืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เพ่ือให้ไทยแอร์เอเชียใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียน ก่อใหเ้กิดผลดีต่อกลุ่มบริษทัฯ ในระยะยาว 

- แผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น 
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บริษทัฯ มีแผนการใช้เงินท่ีไดจ้ากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนแก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) ดงัน้ี 

1) ช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 3,900 ลา้นบาทบวกดอกเบ้ีย 

ซ่ึงมีการกู้ยืมมาเพ่ือเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย ตามแผนการปรับ

โครงสร้างในข้อ 1 และ 2 (พิจารณารายละเอียดของการปรับ

โครงสร้างในวาระที่ 2)  

2) ช าระเงินค่าซ้ือหุน้ส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชียร้อยละ 30.8 จ านวน 

3,900 ลา้นบาท เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นในไทยนแอร์เอเชียเป็น

ร้อยละ 100 ตามวตัถุประสงคข์องการปรับโครงสร้างในคร้ังน้ี โดยมี

รายละเอียดตามแผนการปรับโครงสร้างในข้อ 7 (พิจารณา

รายละเอียดของการปรับโครงสร้างในวาระที่ 2) 

3) เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือ ใหกู้ย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย โดยใช้

เงินส่วนท่ีเหลือจากการปรับโครงสร้างอีกประมาณ 6,200 ลา้นบาท 

(อาจมีการเปล่ียนแปลงภายหลังจากหักค่าใช้จ่ายต่าง ๆ จากการ

ด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง) เพ่ือให้ไทยแอร์เอเชียน าไปช าระหุ้นกูร้ะยะ

ยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและพฤษภาคม 2565 และ

เดือนมิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงินตน้จ านวนทั้งส้ิน 2,800 

ลา้นบาท พร้อมทั้งดอกเบ้ียในอตัราปกติของหุ้นกูชุ้ดนั้น และ/หรือ 

น าไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงได้แก่

ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน 

ค่าน ้ามนัเช้ือเพลิง ค่าใชบ้ริการในสนามบินและลานจอดเคร่ืองบิน 

และค่าตอบแทนพนักงาน เป็นต้น ซ่ึงบริษทัฯ คาดว่าเงินจ านวน

ดงักล่าวจะเพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 เดือน

ขา้งหนา้ 

ทั้งน้ี แผนการใชเ้งินขา้งตน้ของบริษทัฯ เป็นไปตามแผนธุรกิจใน

ปัจจุบนั และเป็นคาดการณ์ดีท่ีสุดในการจัดสรรเงินท่ีได้จากการ

เสนอขายหลักทรัพย์จ านวนดังกล่าว ตามแผนงานปัจจุบันของ

บริษัทฯ และประมาณการเก่ียวกับค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ ทั้ งน้ี 

แผนงานของบริษทัฯ ในอนาคต และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนจริง อาจ

แตกต่างไป ซ่ึงข้ึนอยู่กบัการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการบิน และ

การท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความผนัผวนจากโรคระบาด หรือ ค่าน ้ ามนั
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เช้ือเพลิง เป็นตน้ ดงันั้น แผนการใชเ้งินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่าง

ไปจากแผนการท่ีระบุไวข้า้งตน้ อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะใช้ความ

พยายามอย่างดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการเพ่ิมทุนจ านวน

ดงักล่าวใหเ้พียงพอตามระยะเวลาท่ีกล่าวขา้งตน้ 

- ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้กับบริษัทฯ ในกรณีท่ีไม่สามารถด าเ นินการ
ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และของไทยแอร์เอเชีย
ได้ส าเร็จ และความเส่ียงจากการด าเนินโครงการ รวมท้ังระบุงบประมาณท่ี
คาดว่าจะใช้ในเบือ้งต้น และงบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้
โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ (ถ้าม)ี 

หากบริษทัฯ ไม่สามารถด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ของบริษทัฯ และของไทยแอร์เอเชียไดส้ าเร็จ บริษทัฯ ก็ไม่อาจซ้ือหุ้นเพ่ิม
ทุนของไทยแอร์เอเชียและหุ้นส่วนท่ีเหลือของไทยแอร์เอเชียได ้และจะไม่
สามารถเป็นเจา้ของหุน้เกือบทั้งหมดในไทยแอร์เอเชียได ้และจะไม่มีสภาพ
คล่องเหลือเพียงพอส าหรับการประกอบกิจการต่อไปของบริษทัฯ ซ่ึงจะ
ส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัยะส าคญัต่อการด ารงอยู่ของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย 

หากบริษทัฯ สามารถด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของ
บริษทัฯ และของไทยแอร์เอเชียไดส้ าเร็จ บริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุ้นเ กือบ
ทั้งส้ินในไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงก่อให้เกิดผลดีแก่บริษทัฯ ในแง่ของงบการเงิน
รวมของบริษัทฯ โดยหากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 
คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการท่องเท่ียวกลบัมาเป็นปกติ จะส่งผล
ให้ผลประกอบการของไทยแอร์เอเชียกลบัมาเติบโต และบริษทัฯ สามารถ
รับรู้ผลประกอบการดงักล่าวไดเ้ตม็จ านวน  

อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากบริษทัฯ จะเป็นเจา้ของหุ้นเกือบทั้งส้ินในไทยแอร์
เอเชีย บริษทัฯ จะไดรั้บผลกระทบทางการเงินทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย
เช่นกนั หากผลการด าเนินงานของไทยแอร์เอเชียนั้นไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

(จ)  ผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้นจากการเสนอขายหุ้น โดยอย่างน้อยให้ระบุผลกระทบต่อ 
ราคาตลาดของหุ้น (price dilution) เม่ือมีการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ และ
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (control dilution) และ
ความคุ้มค่าที่ผู้ ถือหุ้นได้รับเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิ
ออกเสียงของผู้ถือหุ้น 
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ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ (dilution effect) จากการเสนอขายหุ้น (ไดแ้ก่ 
ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุน้ (price dilution) และผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร
หรือผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู ้ถือหุ้น (control dilution)) ปรากฏ
รายละเอียดตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 3 

นอกจากน้ี การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทั
ฯ จะส่งผลใหห้น้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 ลา้นบาทจากการ
ท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึง
เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ และไทย
แอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึน เป็นผลให้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง 
(โปรดพจิารณารายละเอียดในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6) 

(ฉ)  การแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัดที่
มไิด้มสัีญชาตไิทย  

บริษทัฯ จะด าเนินการแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษทัฯ เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นของ
คนต่างดา้ว เพ่ือรองรับการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ซ่ึงเป็นบุคคลท่ี
ไม่มีสญัชาติไทย (กล่าวคือ AAA)  

การจดัสรรหุ้นใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) (กล่าวคือ AAA) ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีไม่มี
สัญชาติไทย จะด าเนินการให้เป็นไปตามข้อบังคับ (ฉบับแก้ไข) ของบริษทัฯ 
กล่าวคือ จะไม่ท าให้มีบุคคลท่ีไม่มีสัญชาติไทยถือหุ้นในบริษทัฯ เกินกว่าสัดส่วน
การถือหุน้ของคนต่างดา้วตามท่ีระบุไวใ้นขอ้บงัคบั (ฉบบัแกไ้ข) ของบริษทัฯ (โดย
มีรายละเอียดตามท่ีระบุไวใ้นวาระท่ี 6) 

(ช)  ข้อจ ากดัการโอนหุ้นภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี 

หากราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในคร้ังน้ีเขา้
ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด 
ก่อนท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะสั่งรับหุ้นในส่วนเพ่ิมทุนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
บุคคลในวงจ ากดั (PP) ท่ีจะไดรั้บการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนดงักล่าว จะถูกหา้ม
ไม่ให้น าหุ้นสามัญเพ่ิมทุนทั้ งหมดท่ีได้รับจากการเสนอขายในคร้ังน้ีออกขาย
ภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัท่ีหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ เร่ิมท าการ
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยภายหลงัจากวนัท่ีหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ 
ดงักล่าวท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือนแลว้ จึง
จะสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายไดใ้นจ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้น
ทั้งหมดท่ีถูกสั่งห้ามขายดงักล่าว ตามประกาศตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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เร่ืองหลักเกณฑ์ เ ง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้น
บุริมสิทธิเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ดว้ย
เหตุผลดงัต่อไปน้ี 

(ก) เหตุผลและความจ าเป็นของการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนในราคาต ่า  

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย  ซ่ึงมีความจ าเป็นและเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯ เน่ืองจากจะ
ช่วยให้บริษทัฯ ไดรั้บเงินทุนเพ่ือด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียตามจ านวนท่ีตอ้งการในระยะเวลาอนัสั้น และสามารถลดความเส่ียงใน
การระดมทุนท่ีอาจเกิดข้ึนจากสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนในปัจจุบนั (โปรดพิจารณา
รายละเอียดประโยชน์ของแผนการปรับโครงสร้างการถอืหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอร์เอเชีย 
ในวาระที่ 2) 

(ข) ความเหมาะสม เหตุผลและความจ าเป็นในการจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนในราคาต ่าใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

AAA มีความรู้ ความสามารถ และประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจสายการบินท่ีจะช่วย
ส่งเสริมการด าเนินงานและสนบัสนุนธุรกิจของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียได ้โดย AAA 
เป็นบริษทัย่อยท่ี AAGB ถือหุ้นร้อยละ 100 ทั้งน้ี AAGB เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์Bursa ซ่ึงเป็นตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศมาเลเซีย และ AAA ยงัถือหุ้นใน
บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจสายการบินภายใตแ้บรนด ์“AirAsia” ในหลายประเทศ เช่น อินโดนีเซีย 
ฟิลิปปินส์ อินเดีย รวมถึงในประเทศไทย ทั้งน้ี AAA จะใช้ความรู้ ความสามารถ และ
ประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจสายการบินดงักล่าวในการสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจ
ของไทยแอร์เอเชียในฐานะผูถื้อหุ้นทางออ้มผ่านการถือหุ้นของบริษทัฯ เช่นเดียวกบัการ
สนับสนุนในฐานะผูถื้อหุ้นทางตรงในไทยแอร์เอเชีย นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนให้แก่ AAA 
เป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงมี
ความจ าเป็น ก่อใหเ้กิดประโยชน์แก่บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย รวมถึงผ่านการเจรจาและ
เห็นชอบร่วมกนัจากผูท่ี้เก่ียวขอ้งเรียบร้อยแลว้ ตามรายละเอียดท่ีระบุในวาระที่ 2  

นกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดาจ านวน 6 ราย เป็นผูล้งทุนท่ีมีศกัยภาพดา้นการเงิน โดยเป็น
นักธุรกิจ ผูบ้ริหาร และนักลงทุนในบริษทัต่างๆ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย รวมถึงเป็นผูล้งทุนท่ีเล็งเห็นโอกาสในการเติบโตของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชีย ท่ีจะฟ้ืนตวัภายหลงัจากการคล่ีคลายของสถานการณ์ COVID-19 ซ่ึงจะเป็นประโยชน์
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แก่บริษทัฯ ในการไดรั้บสนับสนุนดา้นเงินทุนเพ่ือใช้ในการด าเนินธุรกิจ และสร้างความ
เช่ือมัน่ใหผู้ถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ รวมถึงเสริมสร้างภาพลกัษณ์ของบริษทัฯ 

(ค) ความคุม้ค่าของประโยชนท่ี์บริษทัฯ จะไดรั้บเปรียบเทียบกบัส่วนต่างของราคาเสนอขายหุน้
กบัราคาตลาดฯ ท่ีบริษทัฯ ตอ้งสูญเสียไป  

ดว้ยสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) อย่างยาวนาน ซ่ึงไม่มี
ความแน่นอนว่าสถานการณ์จะกลบัไปสู่ปกติไดเ้ม่ือใด ท าใหธุ้รกิจของบริษทัฯ นั้นมีความ
ไม่แน่นอน การจะหาเจา้หน้ี และนกัลงทุน เพ่ือใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุน
ในบริษทัฯ ในสถานการณ์ท่ีมีความไม่แน่นอนขณะน้ี จึงเป็นเร่ืองท่ีไม่ง่ายนกั  

การท่ีสถาบนัการเงินยินดีปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่บริษทัฯ เพ่ือการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการไดน้ักลงทุน เช่น AAA และผูล้งทุนรายใหญ่บุคคล
ธรรมดา รวมทั้งนกัลงทุนซ่ึงลงทุนในหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ เขา้มาช่วยเหลือทางดา้น
สภาพคล่องให้แก่บริษทัฯ ในสภาวการณ์เช่นน้ี และเขา้มาร่วมลงทุนในบริษทัฯ จะช่วย
เสริมสร้างความมัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจของบริษทัฯ อย่างมาก และนักลงทุนเหล่าน้ี
ประกอบดว้ยนกัลงทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ ซ่ึงต่างถือเป็นนักลงทุนท่ีมีความรู้ความ
เช่ียวชาญ เป็นนกัลงทุนท่ีมีคุณภาพ รวมถึงผูมี้ประสบการณ์ในธุรกิจการบิน เช่น AAA นกั
ลงทุนเหล่าน้ี จะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจของบริษทัฯ รวมทั้ งจะช่วย
เสริมสร้างความมัน่ใจในการลงทุนในธุรกิจของบริษทัฯ ใหแ้ก่นกัลงทุนรายอ่ืน ๆ 

ทั้งน้ี ราคาท่ีเสนอขายให้กบันกัลงทุนดงักล่าวและราคาแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ี 
1.75 บาทต่อหุน้ เป็นราคาท่ีต ่ากว่าราคาประเมินตามรายงานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(บริษทั ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเมน้ท ์จ ากดั) จากวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดท่ี 2.38 – 3.03 บาท
ต่อหุน้ อาจส่งผลใหผู้ถื้อหุน้เดิมเสียประโยชน์จากผลกระทบของราคาหุน้เฉล่ียท่ีลดลงตาม
ทฤษฎี และส่งผลให้สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิในการออกเสียงของผูถื้อหุ้นเดิมรายอ่ืน 
(Control Dilution) ลดลง อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นท่ีสอดคลอ้งกบัท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระวา่ การเขา้ท ารายการมีความจ าเป็น เน่ืองจากบริษทัฯ มีความจ าเป็น
เร่งด่วนในการเพ่ิมทุน เพ่ือการแกปั้ญหาสภาพคล่อง ซ่ึงจะช่วยใหบ้ริษทัฯ และกลุ่มบริษทัฯ 
สามารถปรับปรุงฐานะทางการเงินให้สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้และสามารถปฏิบติั
ตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกูแ้ละหุน้กูต่้างๆ ได ้ 

อน่ึง ราคาท่ีเสนอขายใหก้บันกัลงทุนดงักล่าวในราคาท่ี 1.75 บาทต่อหุน้นั้น แมว้่าราคาเสนอ
ขายจะเป็นราคาท่ีต ่ากว่าราคาตลาด ซ่ึงเป็นราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาถวัเฉล่ียถ่วง
น ้าหนกัของหุน้บริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์  โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของ
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของหุ้นของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ 
(ระหว่างวนัท่ี 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ 
มีมติเสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น เพ่ือขออนุมติัให้บริษทัฯ เสนอขายหุ้นเพ่ิมทุน
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โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนในคร้ังน้ี และเป็นราคาท่ีต ่ากว่ามูลค่าตามบญัชี 
(Book value) ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัเห็นว่ามูลค่าตามบญัชีไม่ไดพิ้จารณาดา้นกระแสเงิน
สดท่ีบริษทัฯ ก าลงัเผชิญปัญหาดา้นสภาพคล่อง (ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีมูลค่า
ตามบญัชีส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เท่ากบั 2.23 บาทต่อหุ้น และอาจลดลงอีกได้
จากผลขาดทุนสุทธิของไทยแอร์เอเชีย หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ยงั
ไม่คล่ีคลายในทางท่ีดีข้ึน) โดยในงบการเงินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 
ประกอบดว้ยค่าความนิยม และสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน 23,691.72 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 4.88 
บาทต่อหุน้ ซ่ึงค่าความนิยม และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนดงักล่าวจะเกิดประโยชน์เม่ือบริษทัฯ 
สามารถหานกัลงทุนท่ีจะเพ่ิมทุน เพ่ือน าเงินมาเสริมสภาพคล่องใหแ้ก่บริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชียในคร้ังน้ีท่ีราคาปรับโครงสร้างเท่ากบั 1.75 บาทต่อหุน้  

นอกจากน้ี บริษทัฯ เห็นว่าราคาดงักล่าวเป็นราคาท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีเหมาะสมของบริษทัฯ 
แลว้ เน่ืองจากเป็นการอา้งอิง (ก) ราคาตลาดของหุน้ของบริษทัฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนัท า
การ16 เท่ากบั 1.43 - 3.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั เท่ากบั 2.38 บาท
ต่อหุ้น ซ่ึงราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าว
ประมาณร้อยละ 26.5 ประกอบกบั (ข) การเจรจากบันักลงทุนในวงจ ากดั ซ่ึงบริษทัฯ ได้
พิจารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น เช่น ความจ าเป็นเร่งด่วนซ่ึง
ตอ้งจดัหาเงินทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่องและรองรับการด าเนินงานในระยะเวลา 18 – 24 เดือน
ขา้งหนา้ โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีหน้ีสินหมุนเวียน และสินทรัพยห์มุนเวียน 
เท่ากบั 21,680.05 ลา้นบาท และ 1,714.91 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนสภาพคล่อง 
เท่ากบั 0.08 เท่า ซ่ึงการท่ีบริษทัฯ มีหน้ีสินหมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพยห์มุนเวียนมาก แสดงถึง
การประสบปัญหาสภาพคล่อง และอาจเกิดปัญหาการผิดนัดช าระหน้ีต่อไปได ้รวมถึงความ
เป็นไปไดใ้นการเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วน (RO) (ซ่ึงราคาเสนอขายเป็นราคา
เดียวกนักบัราคาเสนอขายหุน้ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั) เพ่ือไม่ให้เป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อ
หุ้นรายย่อยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า (Covid-19) ทั้ งน้ี การ
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นดว้ยวิธีอ่ืน ๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลด
กระแสเงินสด (discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบญัชีนั้นไม่สามารถค านวณได ้
เน่ืองจากบริษทัฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอร์เอเชียมีค่า
เป็นลบ  

ทั้งน้ี การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพดว้ยราคาดงักล่าว มีความ
คุม้ค่าและเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหุ้น เน่ืองจากบริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพรวมทั้งส้ินประมาณ 14,000 ลา้นบาท รวมถึง

                                                           
16  ระหวา่งวนัท่ี 17 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564 
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ภายหลงัการปรับโครงสร้างการถือหุ้น จะท าให้บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นในไทยแอร์เอเชียซ่ึง
เป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจ (Operating company) เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 55 เป็นร้อยละ 100 
ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียท่ี
ผา่นการเจรจาและเห็นชอบร่วมกนัระหวา่งบริษทัฯ สถาบนัการเงินผูใ้หกู้ย้ืมเงิน ผูร่้วมลงทุน
รายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) และ AAA ซ่ึงจะไดป้ระโยชน์
ร่วมกนั เน่ืองจากบริษทัฯ จะสามารถรับผูผ้ลประกอบการของไทยแอร์เอเชียไดเ้ต็มจ านวน 
เม่ือสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คล่ีคลาย และมีการเดินทางและการท่องเท่ียว
กลบัมาเป็นปกติ ซ่ึงส่งผลใหผ้ลประกอบการของไทยแอร์เอเชียมีโอกาสกลบัมาเติบโตไดใ้น
อนาคต 

นอกจากน้ี การเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จะส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียลดลง 
3,900 ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุ่มบริษทั
ของ AAGB ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึน เป็นผลให้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง 
(โปรดพจิารณารายละเอียดในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6) 

(ง) ผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายและฐานะการเงินของบริษทัฯ ท่ีเกิดจากการออกหุน้ใหม่ใหแ้ก่บุคคล
ในวงจ ากดัดงักล่าวตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์
(share-based payments) 

การออกหุน้ใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั เป็นรายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินวา่ดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payment) อย่างไรก็
ดี บริษทัฯ ไดป้ระเมินมูลค่ายติุธรรมต่อหุน้ของบริษทัฯ และเห็นว่าราคาเสนอขายหุน้ท่ี 1.75 
บาทต่อหุ้น สอดคลอ้งกบัมูลค่ายุติธรรมต่อหุ้นของบริษทัฯ เน่ืองจากราคาเสนอขายหุ้นท่ี 
1.75 บาทต่อหุ้นเป็นราคาท่ีก าหนดให้ใชใ้นการท าธุรกรรมปรับโครงสร้างทั้งหมด ทั้งใน
การขายหุน้เพ่ิมทุนและหุน้เพ่ิมทุนรองรับหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั และการ
ขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน  ดงันั้น บริษทัฯ ไม่ตอ้งบนัทึกค่าใชจ่้ายโดยใช้
หุน้เป็นเกณฑ ์

(จ) แผนการใชเ้งินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนในวงจ ากดั และความเป็นไป
ไดข้องแผนการใชเ้งินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผูล้งทุนในวงจ ากดั รวมทั้ง
ความเพียงพอของเงินทุนในกรณีท่ีเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผูล้งทุนใน
วงจ ากดัไม่ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดท่ีตอ้งใช้ในการด าเนินการตามแผนการใช้เงิน
ดงักล่าว 

บริษทัฯ จะน าเงินท่ีจะไดรั้บจากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) 
ไปใชเ้พ่ือวตัถุประสงคด์งัต่อไปน้ี 
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1. ใชช้ าระคืนหน้ีเงินกูท่ี้มีต่อสถาบนัการเงินจ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท บวก
ดอกเบ้ีย ซ่ึงบริษทัฯ จะไดกู้ย้ืมเงินมาเพ่ือเขา้ซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ของไทย
แอร์เอเชีย ซ่ึงจะท าใหส้ัดส่วนการถือหุน้ของบริษทัฯ ในไทยแอร์เอเชียเพ่ิมข้ึน
จากเดิมร้อยละ 55 เป็นร้อยละ 69.2 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของไทยแอร์เอเชีย 
ทั้งน้ี การด าเนินการดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยบริษทัฯ คาดว่าจะด าเนินการช าระคืนหน้ี
เงินกูด้งักล่าวภายในปี 2564  

2. ใชซ้ื้อหุ้นไทยแอร์เอเชียท่ีเหลือทั้งหมดอีกร้อยละ 30.8 ของจ านวนหุน้ทั้งหมด
ของไทยแอร์เอเชีย จ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท ซ่ึงการซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชีย
ท่ีเหลือถือเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และ
ไทยแอร์เอเชีย โดยบริษทัฯ คาดวา่จะด าเนินการซ้ือหุน้ไทยแอร์เอเชียส่วนท่ีเหลือ
ดงักล่าวภายในไตรมาส 1 ปี 2565 

3. ใชเ้พ่ือเพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือให้กูย้ืมแก่ไทยแอร์เอเชีย เพ่ือใหไ้ทย
แอร์เอเชียน าไปช าระหุ้นกูร้ะยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและ
พฤษภาคม 2565 และเดือนมิถุนายน 2566 โดยจะช าระยอดเงินตน้จ านวนทั้งส้ิน 
2,800 ล้านบาท พร้อมทั้ งดอกเบ้ียในอัตราปกติของหุ้นกู้ชุดนั้ น และ/หรือ 
น าไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
เก่ียวกบัการปฏิบติัการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน ค่าน ้ ามนัเช้ือเพลิง ค่าใช้
บริการในสนามบินและลานจอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทนพนกังาน เป็นตน้ ซ่ึง
บริษทัฯ คาดว่าเงินจ านวนดงักล่าวจะเพียงพอส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 
18 – 24 เดือนขา้งหนา้ 

แผนการใช้เงินขา้งตน้ของบริษทัฯ เป็นไปตามแผนธุรกิจในปัจจุบนั และเป็น
คาดการณ์ดีท่ีสุดในการจัดสรรเงินท่ีได้จากการเสนอขายหลกัทรัพย์จ านวน
ดงักล่าว ตามแผนงานปัจจุบนัของบริษทัฯ และประมาณการเก่ียวกบัค่าใชจ่้าย
ของบริษทัฯ ทั้งน้ี แผนงานของบริษทัฯ ในอนาคต และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนจริง 
อาจแตกต่างไป ซ่ึงข้ึนอยู่กับการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมการบิน และการ
ท่องเท่ียว ท่ีอาจมีความผนัผวนจากโรคระบาด หรือ ค่าน ้ ามนัเช้ือเพลิง เป็นตน้ 
ดงันั้น แผนการใชเ้งินท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่างไปจากแผนการท่ีระบุไวข้า้งตน้ 
อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะใชค้วามพยายามอย่างดีท่ีสุดในการจดัสรรเงินท่ีไดจ้าก
การเพ่ิมทุนจ านวนดงักล่าวใหเ้พียงพอตามระยะเวลาท่ีกล่าวขา้งตน้ 

ทั้งน้ี คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นว่าบริษทัฯ ด าเนินการตามแผนแผนการใชเ้งินไดต้าม
ก าหนด และจ านวนเงินท่ีจะไดรั้บจากการปรับโครงสร้างมีความเพียงพอส าหรับแผนการใช้
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เงินตามรายละเอียดท่ีระบุในสรุปแผนการใช้เงินทุนตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยสังเขป ในวาระที่ 2 

(ฉ) ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ ตลอดจนฐานะการเงินและ
ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ อนัเน่ืองจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนในวงจ ากดั 
และการด าเนินการตามแผนการใชเ้งิน  

การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ ในคร้ังน้ี จะมี
ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุน้ (Control 
Dilution) และผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) (Earnings / (Losses) per share 
dilution) (โปรดพจิารณารายละเอียดตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 3) 

นอกจากน้ี การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ จะ
ส่งผลให้หน้ีสินของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ลดลง 3,900 ลา้นบาท จากการท่ีไทยแอร์
เอเชียจะช าระคืนหน้ีทางการคา้ต่าง ๆ ให้กบักลุ่มบริษทัของ AAGB ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่
ของ AAA รวมถึงส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียเพ่ิมมากข้ึน เป็น
ผลใหมี้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง (โปรดพิจารณารายละเอียดในส่ิงที่ส่งมา
ด้วย 4 ข้อ 4.6) 

(ช) ค ารับรองของคณะกรรมการบริษทั 

- ค ารับรองเก่ียวกบัผูล้งทุนในวงจ ากดั 

 คณะกรรมการบริษทัไดพิ้จารณาด้วยความระมดัระวงัเก่ียวกบัคุณสมบัติของผู ้
ลงทุนในวงจ ากัดแล้ว และมีความเห็นว่า AAA เป็นมีความรู้ ความสามารถ และ
ประสบการณ์ท่ีจะช่วยส่งเสริมการด าเนินงานและสนบัสนุนธุรกิจของบริษทัฯ  และไทยแอร์
เอเชียได ้และผูล้งทุนในวงจ ากดัรายอ่ืน ๆ ต่างเป็นผูท่ี้มีศกัยภาพในการลงทุน และสามารถ
ลงทุนในบริษทัฯ ไดจ้ริง 

- ค ารับรองเก่ียวกบัการปฏิบติัหน้าท่ีดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริตและระมดัระวงัรักษา
ผลประโยชนข์องบริษทัในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดัในราคาต ่า  

 ในกรณีท่ีกรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบัติหน้า ท่ีให้ เ ป็นไปตามกฎหมาย 
วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจนมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นดว้ยความซ่ือสัตย์
สุจริตและระมดัระวงัรักษาผลประโยชนข์องบริษทัฯ ในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้ท่ีออก
ใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในราคาต ่า โดยกระท าการ หรือละเวน้การกระท าการใดอนัเป็น
การไม่ปฏิบติัหนา้ท่ีดงักล่าว และก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่บริษทัฯ บริษทัฯ สามารถเรียกค่า
สินไหมทดแทนจากกรรมการคนนั้นได ้แต่หากบริษทัฯ ไม่เรียกร้องค่าสินไหมทดแทน
ดงักล่าว ผูถื้อหุ้นซ่ึงถือหุ้นรวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด
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จะแจง้ใหบ้ริษทัฯ ด าเนินการเรียกร้องได ้และหากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามท่ีผูถื้อหุน้แจง้ 
ผูถื้อหุ้นนั้น ๆ สามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการคนดงักล่าวแทนบริษทัฯ ได้
ตามมาตรา 85 แห่ง พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ข
เพ่ิมเติม)  

 นอกจากน้ี หากการกระท าการหรือละเวน้กระท าการใดของกรรมการอนัเป็นการ
ไม่ปฏิบติัหนา้ท่ีให้เป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจน
มติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริตและระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของบริษทัฯ 
ในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในราคาต ่านั้นเป็นเหตุให้
กรรมการ ผูบ้ริหาร หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวขอ้งไดป้ระโยชน์ไปโดยมิชอบ บริษทัฯ อาจ
ฟ้องเรียกใหก้รรมการรับผิดชอบในการส่งคืนประโยชนด์งักล่าวแก่บริษทัฯ ได ้หรือผูถื้อหุน้
ซ่ึงถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกนัไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของบริษทัจะแจง้ใหบ้ริษทัฯ ด าเนินการดงักล่าวได ้ซ่ึงหากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามท่ีผูถื้อ
หุน้แจง้ภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัท่ีไดรั้บแจง้ ผูถื้อหุ้นดงักล่าวสามารถใชสิ้ทธิฟ้องเรียกคืน
ประโยชน์จากกรรมการนั้ นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผา่นมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีผูถื้อหุ้น
รวมกนัตั้งแต่ร้อยละ 10 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุม และออกเสียง
คดัคา้นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในราคาต ่าในคร้ังน้ี 

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 5.2 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการ
ถือหุ้น  

บริษทัฯ มีแผนท่ีจะจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 1,714,285,714 หุน้ มูลค่าท่ีตราไว้
หุน้ละ 0.10 บาท เพ่ือเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่ละราย
ถืออยู่ (RO) โดยมีอตัราส่วนการจดัสรรหุ้น 5.7625  หุน้สามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัเพ่ิมทุน 
(โดยเศษของหุน้ใหปั้ดท้ิง) ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท  

ทั้งน้ี การเสนอขายหุ้นให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ จะเกิดข้ึนหลงัจากการเสนอขายหุ้น
สามญัเพ่ิมทุนในแก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) ในวาระท่ี 5.1 เสร็จส้ิน และบุคคลในวงจ ากดัตาม
วาระท่ี 5.1 จะมีสิทธิจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุนใหม่ของบริษทัฯ ตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีตนถืออยู่ใน
บริษทัฯ  
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ทั้งน้ี สดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลในวงจ ากดัภายหลงัจากการจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุนตามสัดส่วน
การถือหุน้ตามวาระท่ี 5.2 น้ีจะเป็นดงัน้ี  

รายช่ือบุคคลในวงจ ากดั* จ านวนหุ้นสูงสุด
ภายหลงัการได้รับ
จดัสรรจาก RO 

คิดเป็นร้อยละของ หุ้น
ทั้งหมดของบริษทัฯ 
ภายหลงัจาก RO 

1. AAA 5,230,616,671 45.12 

2. นายพิธาน องคโ์ฆษิต 424,877,596 3.7 

3. นายปรินทร์ โลจนะโกสินทร์ 177,142,857 1.5 

4. นายบณัฑิต พิทกัษสิ์ทธ์ิ 17,142,857 0.1 

5. นางปิยะพร วิชิตพนัธ์ุ 17,142,857 0.1 

6. นายสุวพล สุวรุจิพร 17,142,857 0.1 

7. นายวรพจน ์อ านวยพล 17,142,857 0.1 

* ข้อมลูข้างต้นจัดเตรียมบนสมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นรายอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ต่างใช้สิทธิจองซ้ือ
หุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของตน 

ในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วน
จ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู ่(RO) ขา้งตน้ บริษทัฯ ไดพิ้จารณาก าหนดเท่ากบัราคาท่ีเสนอขาย
หุน้ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (PP) โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณร้อยละ 41.0 ของราคาถวัเฉล่ีย
ถ่วงน ้ าหนกัของหุ้นของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ (ระหว่างวนัท่ี 
27 กนัยายน 2564 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2564) ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติเสนอวาระต่อ
ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้เพ่ือขออนุมติัให้บริษทัฯ เสนอขายหุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ
บริษทัฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีแต่ละรายถืออยู ่(RO) ซ่ึงเท่ากบั 2.96 บาท  

ผูถื้อหุ้นอาจจองซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเกินกว่าสิทธิของตนตามอตัราท่ีก าหนดไวข้า้งตน้ได้
(Oversubscription) โดยผูถื้อหุ้นเดิมท่ีจองซ้ือเกินกว่าสิทธิจะไดรั้บการจดัสรรหุ้นท่ีจองซ้ือ
เกินกว่าสิทธิก็ต่อเม่ือมีหุ้นเหลือจากการจดัสรรให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ท่ีไดจ้องซ้ือ
ตามสิทธิครบถว้นทั้งหมดแลว้เท่านั้น 

ในการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนให้กบัผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) 
ในคร้ังน้ี ในกรณีท่ีมีหุน้สามญัเพ่ิมทุนเหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตาม
สดัส่วนการถือหุน้ในรอบแรกแลว้ บริษทัฯ จะจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนท่ีเหลือดงักล่าวใหก้บั
ผูถื้อหุน้เดิมท่ีประสงคจ์ะจองซ้ือเกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) ตามสัดส่วนการถือหุน้เดิม
ในราคาเดียวกนักบัหุ้นท่ีไดรั้บการจดัสรรตามสิทธิ ซ่ึงรวมถึงผูถื้อหุ้นเดิมท่ีประสงค์จะจอง
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ซ้ือเกินกว่าสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

(ก) ในกรณีท่ีมีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการ
ถือหุ้น (RO) ในรอบแรกมากกว่าหรือเท่ากบัหุน้ท่ีผูถื้อหุ้นเดิมจองซ้ือเกินกว่าสิทธิ
ตามสัดส่วนการถือหุ้น บริษทัฯ จะจดัสรรหุ้นท่ีเหลือดงักล่าวให้แก่ผูท่ี้จองซ้ือเกิน
กว่าสิทธิและช าระค่าจองซ้ือหุ้นดงักล่าวทั้งหมดทุกรายตามจ านวนท่ีแสดงความ
จ านงจองซ้ือเกินกวา่สิทธิ 

(ข) ในกรณีท่ีมีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัฯ ตามสัดส่วนการถือ
หุน้ (RO) ในรอบแรกนอ้ยกว่าหุน้ท่ีผูถื้อหุน้เดิมจองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามสัดส่วนการ
ถือหุ้น บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นท่ีเหลือดังกล่าวให้แก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิตาม
ขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัสรรตามสัดส่วนการถือหุน้เดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละราย
โดยน าสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายคูณ
ดว้ยจ านวนหุน้ท่ีเหลือ จะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ท่ีผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่
ละรายมีสิทธิท่ีจะไดรั้บจดัสรร ในกรณีท่ีมีเศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้
นั้นท้ิง ทั้งน้ี จ านวนหุน้ท่ีจะไดรั้บการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุน้ท่ีผูถื้อ
หุน้แต่ละรายจองซ้ือและช าระค่าจองซ้ือแลว้ 

(2) ในกรณีท่ียงัมีหุน้คงเหลือหลงัจากการจดัสรรตามขอ้ (ข) (1) ใหท้ าการ
จดัสรรให้แก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายและยงัไดรั้บการจดัสรร
ไม่ครบตามสดัส่วนการถือหุน้เดิมของผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละราย
นั้น โดยน าสัดส่วนการถือหุน้เดิมของผูที้่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละ
รายนั้นคูณดว้ยจ านวนหุน้ท่ีเหลือจะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ท่ีผูท่ี้จองซ้ือเกิน
กว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิท่ีจะไดร้ับจดัสรร ในกรณีท่ีมีเศษของหุน้ให้
ปัดเศษของหุน้นั้นทิ้ง โดยจ านวนหุน้ท่ีจะไดร้ับการจดัสรรจะไม่เกิน
จ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละรายจองซ้ือและช าระค่าจองซ้ือแลว้ ทั้งน้ี ให้
ด าเนินการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท่ี้จองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามวิธีการในขอ้น้ี 
จนกระทัง่ไม่มีหุน้เหลือจากการจดัสรร หรือไม่สามารถจดัสรรไดอี้ก  

 ทั้งน้ี หากมีหุ้นเหลือจากการจดัสรรให้กบัผูถื้อหุ้นเดิม บริษทัฯ จะไม่
จดัสรรให้แก่บุคคลอ่ืน และจะตดัหุ้นเพ่ิมทุนท่ีเหลือดงักล่าวท้ิงทั้ ง
จ านวน 

อน่ึง บริษทัฯ อาจไม่สามารถจดัสรรหุน้เพ่ิมทุน RO ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายใดของบริษทั
ฯ ได ้หากการจดัสรรดงักล่าวจะท าใหส้ัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 
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ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข) ซ่ึงไดร้ะบุเร่ืองคุณสมบติัของผู ้
ถือหุน้ของบริษทัฯ ตาม พรบ. การเดินอากาศไว ้อย่างไรก็ดี เพ่ือใหก้ารจดัสรรหุ้น
เพ่ิมทุน RO ให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ นั้นสอดคลอ้งกบัมาตรา 33 (3) ของ พรบ. 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทัฯ จะขอให้ผูถื้อหุ้นแจง้ความ
ประสงค์สละสิทธิไม่รับจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน RO หากการจดัสรรดงักล่าวจะท าให้
สัดส่วนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ 
(ฉบบัแกไ้ข) ซ่ึงไดร้ะบุเร่ืองคุณสมบติัของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ตาม พรบ. การ
เดินอากาศ ไว ้ 
ทั้งน้ี บริษทัฯ จะระบุรายละเอียดในเร่ืองของการสละสิทธิ (ไม่รับจดัสรรหุ้นเพ่ิม
ทุน RO หากการจัดสรรดังกล่าวจะท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นของ 
บริษทัฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข)) ในใบจองซ้ือหุ้นเพ่ิม
ทุนของบริษทัฯ เพ่ือให้สัดส่วนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เป็นไปตาม
ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ (ฉบบัแกไ้ข) 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ ได้ก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิไดรั้บการ
จดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ (Record Date) ในวนัท่ี 16 ธนัวาคม 2564 
และวนัจองซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในช่วงวนัท่ี 10 มกราคม 2565 ถึงวนัท่ี 14 
มกราคม 2565 (รวม 5 วนัท าการ) อยา่งไรกดี็ การก าหนดสิทธิในการจองซ้ือหุน้และไดรั้บการ
จดัสรรหุน้เพ่ิมทุนยงัมีความไม่แน่นอนจนกวา่จะไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ 

นอกจากน้ี เพ่ือให้เกิดความคล่องตวั จึงเห็นสมควรมอบหมายให้ประธานกรรมการ หรือ
ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร มีอ านาจในการแกไ้ขเปล่ียนแปลง วนั เวลา ดงักล่าวได ้หากมี
ความจ าเป็น ภายใตห้ลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

 ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
เดิมของบริษทัฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ตามรายละเอียดท่ีเสนอในวาระท่ี 5.2 ทุกประการ  

 การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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 วาระที่ 5.3 การจดัสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ
ในราคาต า่ 

บริษทัฯ จะจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 1,257,142,857 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 
0.10 บาท เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกูแ้ปลงสภาพ โดยราคาแปลงสภาพคือราคา 
1.75 บาทต่อหุน้ 

ขอใหผู้ถื้อหุน้โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการ
แปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพในราคาต ่าในวาระท่ี 3 ขา้งตน้ ส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 ส่ิงที่ส่งมา
ด้วย 3 และส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 เพ่ิมเติม  

นอกจากน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการไดมี้มติอนุมติัใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติั
การมอบอ านาจใหป้ระธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษทัฯ 
หรือบุคคลท่ีไดรั้บมอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หน้าท่ี
บริหารของบริษทัฯ มอบหมายมีอ านาจในการด าเนินการเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิม
ทุน ดงัต่อไปน้ี 

(ก)  พิจารณาก าหนดรายละเอียดเพ่ิมเติม หรือแกไ้ขเปล่ียนแปลง การจดัสรรหุน้สามญั
เพ่ิมทุน เพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องกบัการออกและ
เสนอขายหลกัทรัพย ์ 

(ข)  ก าหนดหรือแกไ้ขเปล่ียนแปลงวิธีการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เช่น วิธีการช าระ
ราคา หรือรายละเอียดในการจดัสรรและการเสนอขายอ่ืน รวมถึงอ านาจพิจารณา
จดัสรรหุน้เพียงคราวเดียวหรือหลายคราว แลว้แต่เห็นสมควร ภายใตเ้ง่ือนไขของ
กฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

(ค)  ลงนามในแบบค าขออนุญาต การขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว ตลอดจน
เอกสารใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุน ซ่ึงรวมถึงการติดต่อและ
การยื่นเอกสารต่อเจา้หนา้ท่ีหรือตวัแทนของหน่วยงานใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจน
การน าหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และด าเนินการใด ๆ ท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุ้น
สามญัเพ่ิมทุนไดทุ้กประการ ภายใตเ้ง่ือนไขของกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

(ง)  จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนช าระแลว้กบักรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์
และมีอ านาจด าเนินการต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นเพ่ือให้เป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน 
เพ่ือใหก้ารด าเนินการจดทะเบียนเสร็จสมบูรณ์ 

ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดเ้ปิดเผยความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนภายหลงัจากการจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุนตาม
วาระท่ี 5.1 วาระท่ี 5.2 และวาระท่ี 5.3 และการแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ในส่ิงที่ส่งมาด้วย 
4  
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 ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรให้เสนอท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับ
การแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพในราคาต ่าตามรายละเอียดท่ีเสนอในวาระท่ี 5.3 และ
การมอบอ านาจท่ีเก่ียวขอ้งตามรายละเอียดท่ีเสนอขา้งตน้ทุกประการ  

ขอให้ผูถื้อหุ้นโปรดดูรายละเอียดเก่ียวกบัความเห็นของคณะกรรมการบริษทั ในวาระท่ี 3 
ขา้งตน้เพ่ิมเติม  

 การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผา่นมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีผูถื้อหุ้น
รวมกนัตั้งแต่ร้อยละ 10 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุม และออกเสียง
คดัคา้นการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพซ่ึงมีราคาแปลงสภาพเป็นราคาต ่า 

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 6 พจิารณาอนุมตัแิก้ไขข้อบังคับของบริษทัฯ  

วตัถุประสงค์และเหตุผล 

ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ในปัจจุบนัไดก้ าหนดสดัส่วนการถือหุน้ของของบุคคลท่ีไม่มีสัญชาติไทยไวไ้ม่
เกินร้อยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทั  

บริษทัฯ จะแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัสัดส่วนการถือหุ้นของบุคคลท่ีไม่มี
สญัชาติไทย โดยจะขยายสดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลท่ีไม่มีสญัชาติไทย ซ่ึงเขา้ลงทุนในหุน้เพ่ิมทุนท่ี
ออกใหม่ของบริษทัฯ และไดรั้บหุน้เพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ของบริษทัฯ จากการแปลงสภาพในคร้ังน้ีเป็น
สูงสุดไม่เกินร้อยละ 48.17  

เน่ืองจากบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของไทยแอร์เอเชีย ซ่ึงเป็นผูถื้อใบอนุญาตการบิน ขอ้บงัคบั
ของบริษทัฯ จะมีการแกไ้ขโดยระบุเง่ือนไขคุณสมบติัของผูถื้อหุ้นตาม พรบ. การเดินอากาศ ดว้ย
เช่นกนั โดยบริษทัฯ สงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธไม่รับจดทะเบียนการโอนหุน้ของผูถื้อหุน้รายใด หากการ
ด าเนินการดังกล่าวจะท าให้บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ ต้องเสียสิทธิตาม พรบ. การ
เดินอากาศ 

นอกจากน้ี เน่ืองจากบริษทัฯ จะมีการเพ่ิมจ านวนกรรมการจ านวน 3 ท่าน จากเดิม 9 ท่าน เป็นจ านวน 
12 ท่าน เพ่ือรองรับโครงสร้างการถือหุน้ใหม่ คณะกรรมการจึงเห็นสมควรใหมี้การแกไ้ขขอ้บงัคบัใน
ส่วนของอ านาจกรรมการไปพร้อมกนั 

ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ท่ีจะมีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงแกไ้ข มีรายละเอียดดงัน้ี  

ข้อบังคับฉบับเดิม ข้อบังคับฉบับแก้ไขใหม่  
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ข้อบังคับฉบับเดิม ข้อบังคับฉบับแก้ไขใหม่  

ขอ้ 11 หุน้ของบริษทัย่อมโอนกนัไดอ้ย่างเสรี
โดยไม่มีขอ้จ ากดัและหุ้นท่ีถือโดยบุคคลท่ีมิใช่
สัญชาติไทยในขณะใดขณะหน่ึงตอ้งมีจ านวน
รวมกันไม่เกินกว่าร้อยละศูนย์จุดหน่ึง (0.1) 
ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แลว้ทั้ งหมดของ
บริษทั การโอนหุ้นรายใดท่ีจะท าให้อตัราส่วน
การถือหุ้นของบุคคลท่ีมิใช่สัญชาติไทยของ
บริษัทเกินอัตราส่วนข้างต้น บริษัทมีสิทธิ
ปฏิเสธการโอนหุน้บริษทัรายนั้นได ้

ขอ้ 11 หุน้ของบริษทัยอ่มโอนกนัไดอ้ยา่งเสรี
โดยไม่มีขอ้จ ากดั และหุน้ท่ีถือโดยบุคคลท่ีมิใช่
สญัชาติไทยในขณะใดขณะหน่ึงตอ้งมีจ านวน
รวมกนัไม่เกินกวา่ร้อยละศูนยจุ์ดหน่ึง (0.1) ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทั  

อยา่งไรกดี็ นอกเหนือจากการโอนหุน้ตามอตัรา
ท่ีก าหนดขา้งตน้แลว้ บุคคลท่ีมิไดมี้สญัชาติไทย
อาจเขา้มาถือหุน้ของบริษทัโดย (1) ไดรั้บ
จดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุน ซ่ึงไดรั้บอนุมติัตามมติ
ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2564 เม่ือวนัท่ี 
26 พฤศจิกายน 2564 (รวมถึงผูรั้บโอนหุน้
ดงักล่าว) และ (2) ไดรั้บจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิม
ทุนเน่ืองมาจากการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลง
สภาพ ซ่ึงไดรั้บอนุมติัตามมติท่ีประชุมวิสามญัผู ้
ถือหุน้คร้ังท่ี 1/2564 เม่ือวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 
2564 (รวมถึงผูรั้บโอนหุน้ดงักล่าว) ทั้งน้ี ทั้ง (1) 
และ (2) จะตอ้งไม่ท าใหอ้ตัราส่วนการถือหุน้
ของบุคคลท่ีมิไดมี้สญัชาติไทยทั้งหมดเกินกวา่
ร้อยละ 48.17 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด
ของบริษทั  

ทั้งน้ี บริษทัสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการโอนหุ้น
ใด ๆ หรือการรับลงทะเบียนบุคคลใดเป็นผูถื้อ
หุ้นของบริษัท (ทั้ งจ านวนหรือแต่บางส่วน) 
หากการด าเนินการดงักล่าวจะท าให้อตัราส่วน
การถือหุ้นของบุคคลท่ีมิได้มีสัญชาติไทยไม่
เป็นไปตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัน้ี หรือท า
ใหก้ลุ่มบริษทัเสียสิทธิและผลประโยชน์ท่ีพึงได้
ตามพระราชบญัญติัการเดินอากาศ พ.ศ. 2497 

ขอ้ 30. กรรมการผูมี้อ  านาจลงนามผูกพนับริษทั 
คือ กรรมการสองคน (2) คน ลงลายมือช่ือ
ร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษทั 

คณะกรรมการมีอ านาจพิจารณาก าหนดและ

ขอ้ 30. กรรมการผูมี้อ  านาจลงนามผูกพนับริษทั 
คือ กรรมการไม่เกินสามคน (3) คน ลงลายมือ
ช่ือร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษทั 

คณะกรรมการมีอ านาจพิจารณาก าหนดและ
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ข้อบังคับฉบับเดิม ข้อบังคับฉบับแก้ไขใหม่  

แกไ้ขเปล่ียนแปลงจ านวนและช่ือกรรมการผูมี้
อ  านาจลงนามผกูพนับริษทัได ้

แกไ้ขเปล่ียนแปลงจ านวนและช่ือกรรมการผูมี้
อ  านาจลงนามผกูพนับริษทัได ้

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัสดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลท่ีไม่มีสญัชาติไทย เพ่ือใหส้ามารถรองรับการเขา้ลงทุนในหุน้เพ่ิมทุน
ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และเพ่ือให้ขอ้บงัคบัของ
บริษทัฯ สอดคลอ้งกบั พรบ. การเดินอากาศรวมถึงการแกไ้ขเร่ืองอ านาจกรรมการ ตามรายละเอียดท่ี
เสนอทุกประการ นอกจากน้ี เห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการมอบอ านาจให้
ประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารของบริษัทฯ หรือบุคคลท่ีได้รับ
มอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หน้าท่ีบริหารของบริษทัฯเป็นผูมี้
อ  านาจพิจารณาแกไ้ข เพ่ิมเติม ปรับปรุงถอ้ยค า รวมถึงการแก้ไขตามท่ีนายทะเบียนมีค าสั่ง หรือ
ค าแนะน า เพ่ือใหก้ารจดทะเบียนแกไ้ขขอ้บงัคบัส าเร็จลุล่วง 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของ AirAsia Aviation Limited 
โดยอาศัยมตขิองที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษทั (Whitewash)  

ในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย บริษทัฯ จะมี
การจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่ AAA จ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ ซ่ึงหาก AAA จองซ้ือหุน้
สามญัเพ่ิมทุนทั้งหมดท่ีไดรั้บการจดัสรร AAA จะมีสัดส่วนการถือหุน้ในบริษทัฯ คิดเป็นไม่เกินร้อยละ 
45.12 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัฯ ซ่ึงขา้มจุดท่ีตอ้งท าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ 
ท่ีร้อยละ 25 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ส่งผลให ้AAA มีหนา้ท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมดของบริษทัฯ ตามประกาศท่ี ทจ. 12/2554  

ทั้งน้ี เม่ือรวมกบัจ านวนท่ีผูข้อผ่อนผนัมีสิทธิจองซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) ซ่ึง
เท่ากับ 773,473,814 หุ้น ผูข้อผ่อนผนัจะถือหุ้นในกิจการรวมเท่ากับ 5,230,616,671  หุ้น หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 45.12 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ (บนสมมติฐานว่าผูถื้อหุน้ของ
กิจการทุกรายใชสิ้ทธิจองซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนตามสัดส่วนทุกราย)  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีนายธรรศพลฐ์ แบเล
เวล็ด ์AAA และกลุ่มนกัลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา จ านวน 6 ราย ท่ีไดรั้บการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุน
ท่ีเสนอขายแก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายให้แก่ผูถื้อหุ้น
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เดิมตามสัดส่วน (Rights Offering) ตามสิทธิ โดยท่ีผูถื้อหุ้นรายย่อยอ่ืน ๆ ไม่ไดจ้องซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุน
ดงักล่าวและไดต้ดัจ านวนหุน้ส่วนท่ีเหลือท้ิง AAA จะมีสัดส่วนการถือหุน้ในกิจการ เท่ากบัร้อยละ 47.16 
ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของกิจการ ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนแก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) และแก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน (Rights Offering) 

อย่างไรก็ตาม AAA มีความประสงค์จะขอผ่อนผนัหนา้ท่ีในการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ
บริษทัฯ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (Whitewash) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สก. 29/2561 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการ
ขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของกิจการ 
ซ่ึงในการขอผ่อนผนัจะตอ้งด าเนินการตามประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง และจะตอ้งไดรั้บมติจากท่ีประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษทัฯ อนุมติัการเสนอขายหลกัทรัพยท่ี์ออกใหม่ต่อผูข้อผ่อนผนั และยินยอมใหผู้ข้อผ่อนผนั
ไม่ตอ้งท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ทั้งหมดของบริษทัฯ ภายหลงัการได้มาซ่ึงหลกัทรัพย์ดงักล่าวด้วย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยมติดงักล่าวไม่ให้นบัรวมการออกเสียงของผูข้อผ่อนผนั บุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อ
ผ่อนผนั บุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตามมาตรา 258 ของ
บุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผอ่นผนั   

ในการน้ี บริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งให้บริษทั ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเมน้ท์ จ ากดั เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(IFA) เพ่ือท าหนา้ท่ีให้ความเห็นแก่ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เก่ียวกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท์ั้งหมดของ AAA โดยอาศยัมติของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ (Whitewash)  

ทั้งน้ี บริษทัฯ มีความจ าเป็นตอ้งปรับโครงสร้างผูถื้อหุ้น ซ่ึงรวมถึงการเพ่ิมทุนให้แก่ AAA เน่ืองดว้ย 
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียได้รับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรน่า 
(COVID-19) อย่างยาวนาน ซ่ึงไม่มีความแน่นอนว่าสถานการณ์จะกลบัไปสู่ปกติไดเ้ม่ือใด ท าให้ธุรกิจ
ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียนั้นมีความไม่แน่นอน ซ่ึงการจะหาเจา้หน้ี และนกัลงทุน เพ่ือให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุนในบริษทัฯ ในสถานการณ์ท่ีมีความไม่แน่นอนขณะน้ี จึงเป็นเร่ืองท่ี
ไม่ง่ายนกั รวมถึงแผนการปรับโครงสร้างดงักล่าวนั้นไดผ้่านการเจรจาและเห็นชอบร่วมกนัจากผูร่้วม
ลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกู้แปลงสภาพ) ผูถื้อหุ้นเดิมของไทยแอร์เอเชีย และ
เจา้หน้ีหลกัของไทยแอร์เอเชียเรียบร้อยแลว้ หากบริษทัฯ ไม่ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือ
หุน้ดงักล่าว จะส่งผลใหผู้ล้งทุนรายใหม่ไม่ยินดีท่ีจะจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุนและหุ้นกูแ้ปลงสภาพของบริษทัฯ 
และท าให้บริษทัฯ อาจไม่ไดรั้บความช่วยเหลือทางการเงินเพ่ือแกปั้ญหาการขาดสภาพคล่องของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชีย โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 บริษทัฯ มีหน้ีสินหมุนเวียน และสินทรัพยห์มุนเวียน 
เท่ากบั 21,680.05 ลา้นบาท และ 1,714.91 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.08 
เท่า ซ่ึงการท่ีบริษทัฯ มีหน้ีสินหมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพยห์มุนเวียนมาก แสดงถึงการประสบปัญหาสภาพ
คล่อง และอาจเกิดปัญหาการผิดนดัช าระหน้ีต่อไปได ้ ซ่ึงปัญหาดงักล่าวถือเป็นเหตุผลและความจ าเป็น
ส าคญัในการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย ในคร้ังน้ี 
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ทั้งน้ี ผูถื้อหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัรายละเอียดของการขอผ่อนผนัการท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัโดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (Whitewash) ซ่ึง
รวมถึงความเห็นของคณะกรรมการในเร่ืองการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ 
และร่างแบบหนงัสือขอมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพ่ืออนุมติัใหไ้ดม้าซ่ึงหลกัทรัพยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ (แบบ 247-7) และรายงานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ตามส่ิงที่
ส่งมาด้วย 5 - 7 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นควรใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด
โดยอาศยัมติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทั (Whitewash) ให้แก่ AAA ตามรายละเอียดดงักล่าว
ขา้งตน้ เน่ืองจากการด าเนินการดงักล่าวเป็นหน่ึงในปัจจยัส าคญัท่ีจะช่วยใหบ้ริษทัฯ สามารถระดมทุน
ไดส้ าเร็จแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย โดยผลท่ีคาดว่าจะเกิด
ข้ึนกบับริษทัฯ ในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นอนุมติัหรือไม่อนุมติัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมดของ AAA โดยอาศยัมติของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั (Whitewash) สามารถสรุปไดด้งัน้ี  

สมมตฐิาน 
เงนิเพิม่ทุน 

ที่คาดว่าจะได้รับ 
แผนด าเนินการ / ผลกระทบ 

กรณีท่ี 1 AAA 
ไม่ไดรั้บการผอ่นผนั
ฯ (Whitewash)  

ไม่มี - เน่ืองจากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษัทฯ และไทยแอร์เอเชียนั้ น ได้รับความ
เห็นชอบร่วมกันจากบุคคลในวงจ ากดั (ผูจ้องซ้ือ
หุ้นสามญัเพ่ิมทุนและผูจ้องซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพ) 
และ AAA 

 ทั้งน้ี บริษทัฯ จะน าเงินท่ีไดรั้บจากการเสนอขาย
หุน้เพ่ิมทุนใหแ้ก่ AAA รวมกบันกัลงทุนรายใหญ่
บุคคลธรรมดา จ านวน 6 ราย ไปช าระเงินกูย้ืม
และดอกเบ้ียสถาบันการเงินจ านวน 3,900 ลา้น
บาทบวกดอกเบ้ีย และส่วนท่ีเหลือจะน าไปช าระ
เป็นเงินค่าซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือในไทยแอร์เอเชีย
ร้อยละ 30.8 จ านวน 3,900 ลา้นบาท ซ่ึงจะท าให้
ไม่มีเงินเหลือในบริษทัฯ หรือไทยแอร์เอเชียนั้น 
แต่เน่ืองจากแผนปรับโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียไดผ้่านการเจรจาและ
เห็นชอบร่วมกนัจากผูร่้วมลงทุนรายใหม่ (ผูจ้องซ้ือ
หุ้นใหม่และผูจ้องซ้ือหุ้นกู้แปลงสภาพ) ผูถื้อหุ้น
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สมมตฐิาน 
เงนิเพิม่ทุน 

ที่คาดว่าจะได้รับ 
แผนด าเนินการ / ผลกระทบ 

เดิมของไทยแอร์เอเชีย และเจา้หน้ีหลกัของไทยแอร์
เอเชียเรียบร้อยแลว้ หากเหตุการณ์ใดเหตุการณ์
หน่ึงในแผนปรับโครงสร้างดังกล่าวไม่เกิดข้ึน 
หรือหาก AAA ไม่ไดรั้บการผ่อนผนัการท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ AAA โดยอาศยั
มติของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั (Whitewash) 
แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ 
และไทยแอร์เอเชีย ก็ไม่อาจส าเร็จลงได้ และ
สถาบนัการเงินและบุคคลในวงจ ากดั ก็จะยกเลิก
การให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษทัฯ  ท า
ใหบ้ริษทัฯ และไทยแอร์เอเชียจะตอ้งอยู่ในภาวะ
ขาดสภาพคล่องต่อไป 

 ทั้งน้ี หาก AAA ไม่ไดรั้บการผ่อนผนัการท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด โดยอาศยัมติของท่ี
ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั (Whitewash)  AAA 
จะไม่เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ในบริษทัฯ และผูถื้อ
หุน้รายอ่ืนของบริษทัฯ จะไม่ไดรั้บผลกระทบจาก
การท่ี AAA มีอ านาจในการควบคุมการบริหาร
จดัการกลุ่มบริษทัฯ รวมถึงอาจควบคุมเสียงของท่ี
ประชุมผูถื้อหุ้นไดเ้ป็นส่วนใหญ่ โปรดพิจารณา
รายละเอียดในส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 5.4 (ความ
เส่ียงด้านบริหารจดัการของผู้ถอืหุ้นรายใหญ่)  

กรณีท่ี 2 AAA 
ไดรั้บการผอ่นผนัฯ 
(Whitewash)  

14,000 ลา้นบาท - หาก AAA ไดรั้บการผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท์ั้งหมดของ AAA โดยอาศยัมติของท่ี
ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั (Whitewash) บริษทัฯ 
ก็จะสามารถด า เ นินการตามแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์
เอเชียได้  และบริษทัฯ จะเข้าเป็นผูถื้อหุ้นเกือบ
ทั้งส้ินของไทยแอร์เอเชีย และ บริษทัฯ และไทย
แอร์เอเชียจะมีสภาพคล่องเพียงพอในการประกอบ
ธุรกิจต่อไป โดยบริษทัฯ จะมีเงินส่วนท่ีเหลือจาก
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สมมตฐิาน 
เงนิเพิม่ทุน 

ที่คาดว่าจะได้รับ 
แผนด าเนินการ / ผลกระทบ 

การปรับโครงสร้างจ านวน 6,200 ลา้นบาท (อาจมี
การเปล่ียนแปลงภายหลงัจากหักค่าใชจ่้ายต่าง ๆ 
จากการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง) เพ่ือน าไปใช้เพ่ือ
เพ่ิมทุนในไทยแอร์เอเชีย และ/หรือใหกู้ย้ืมแก่ไทย
แอร์เอเชีย เพ่ือให้ไทยแอร์เอเชียน าไปช าระหุ้นกู้
ระยะยาวท่ีจะถึงก าหนดช าระในเดือนเมษายนและ
พฤษภาคม 2565 และเดือนมิถุนายน 2566 โดยจะ
ช าระยอดเงินต้นจ านวนทั้ งส้ิน 2,800 ลา้นบาท 
พร้อมทั้ งดอกเบ้ียในอัตราปกติของหุ้นกู้ชุดนั้น 
และ/หรือ น าไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เก่ียวกบั
การปฏิบัติการการบิน เช่น ค่าเช่าเคร่ืองบิน ค่า
น ้ามนัเช้ือเพลิง ค่าใชบ้ริการในสนามบินและลาน
จอดเคร่ืองบิน และค่าตอบแทนพนกังาน เป็นตน้ 
ซ่ึงบริษทัฯ คาดว่าเงินจ านวนดงักล่าวจะเพียงพอ
ส าหรับการด าเนินงานภายในเวลา 18 – 24 เดือน
ขา้งหนา้ 

 แมว้่าการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ AAA จะ
ส่งผลกระทบต่อผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ (dilution 
effect) ซ่ึงประกอบดว้ยผลกระทบต่อราคาตลาด
ของหุน้ (price dilution) และผลกระทบต่อส่วน
แบ่งก าไรหรือผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู ้
ถือหุน้ (control dilution) ปรากฏรายละเอียดตาม
ส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 อย่างไรก็ตาม บริษทัฯ จะไดรั้บ
ความคุม้ค่าและประโยชน์จากการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นในคร้ังน้ี โดยส่งผลให้หน้ีสินลดลง 
และมีส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมมากข้ึน รวมถึงช่วย
เสริมสภาพคล่องใหแ้ก่บริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย
ภายใต้สถานการณ์ ท่ีประสบปัญหามาอย่าง
ยาวนานอีกดว้ย ทั้งน้ี โปรดพิจารณารายละเอียด
เก่ียวกบัการวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินของ
ไทยแอร์เอเชียก่อนและหลงัปรับโครงสร้างในส่ิง
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ที่ส่งมาด้วย 4 ข้อ 4.6 

 ทั้ งน้ี หาก AAA กลายเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ใน
บริษทัฯ โดยถือหุ้นประมาณร้อยละ 40 – 45 ของ
หุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ  AAA 
จะมีอิทธิพลต่อการลงมติในเร่ืองส าคญัต่าง ๆ อาทิ 
การแต่งตั้ งกรรมการ การจ่ายเงินปันผล รวมทั้ ง 
AAA อาจสามารถยบัย ั้งการผา่นมติท่ีส าคญั ๆ เช่น 
การเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ในอนาคตได ้

 

ซ่ึงคณะกรรมการไดพิ้จารณาตามแนวทางขา้งตน้แลว้เห็นว่าแนวทางท่ีผูถื้อหุน้อนุมติัการขอผ่อนผนั
การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดโดยอาศยัมติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทั (Whitewash) 
ใหแ้ก่ AAA จะเป็นผลดีต่อแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย 

การลงมต ิ

วาระน้ีตอ้งผ่านมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย (ไดแ้ก่ ผูข้อผอ่นผนั บุคคลตามมาตรา 
258 ของผูข้อผ่อนผนั บุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตาม
มาตรา 258 ของบุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั (หากมี)) รวมเรียกว่า “ผู้
ถือหุ้นที่มส่ีวนได้เสีย” 

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 8 พจิารณาอนุมตักิารเพิม่จ านวนกรรมการและแต่งตั้งกรรมการใหม่เพิม่เตมิ และการแก้ไขกรรมการผู้มี
อ านาจลงนามของบริษทัฯ 

วตัถุประสงค์และเหตุผล 

เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และไทยแอร์เอเชีย และการ
เติบโตอย่างย ัง่ยืนของบริษทัฯ จึงเห็นสมควรใหพิ้จารณาเพ่ิมจ านวนกรรมการอีก 3 ท่าน จากเดิม 9 
ท่าน เป็นจ านวน 12 ท่าน ทั้งน้ี คณะกรรมการพิจารณาค่าตอบแทนและสรรหาไดพิ้จารณาคุณสมบติั
ตามหลกัเกณฑ์ในการสรรหากรรมการใหม่ ทั้ งความเหมาะสมด้านคุณวุฒิ ประสบการณ์ ความรู้
ความสามารถ และความพร้อมท่ีจะอุทิศเวลาในการปฏิบติัหน้าท่ีในฐานะกรรมการ รวมทั้ งความ
ช านาญเฉพาะดา้นท่ีจ าเป็นตอ้งมีในคณะกรรมการบริษทั เพ่ือให้สอดคลอ้งกบักลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกิจของบริษทัฯ และมีความเห็นใหเ้สนอช่ือ   
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(ก) นายโมฮาหมดั คาดาร์ บิน เมริกนั   

(ข) นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม และ  

(ค) นายรอซแมน บิน โอมาร์   

เขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการใหม่ของบริษทัฯ และแต่งตั้ง  

(ก) นายศิโรตม ์เสตะพนัธุ เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ แทนหม่อมหลวงบวรนวเทพ เทวกลุ 

(ข) นาย ยทุธพงศ ์มา เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ แทนนายปรีชญา รัศมีธานินทร์ และ 

(ค) นายดิเนช นมับิอาร์ เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ แทนนาวาอากาศเอกธนภทัร งามปลัง่ 

โดยกรรมการท่านเดิมทั้ง 3 ท่านจะลาออกจากการด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษทัฯ  ในวนัเดียวกบั
การประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2564  

ทั้งน้ี นายศิโรตม ์เสตะพนัธุ จะไดรั้บการแต่งตั้งเป็นกรรมการอิสระ และนายดิเนช นมับิอาร์ จะไดรั้บ
การแต่งตั้งเป็นกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบแทนนายณัฐวุฒิ เภาโบรมย ์โดยนายณัฐวุฒิ เภา
โบรมย ์จะยงัคงด ารงต าแหน่งกรรมการบริษทัต่อไป 

โดยค่าตอบแทนของกรรมการใหม่จะเป็นไปตามจ านวนค่าตอบแทนท่ีไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมสามญั
ผูถื้อหุน้ประจ าปี 2564 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2564 

ทั้งน้ี กรรมการเขา้ใหม่ดงักล่าวไดผ้่านกระบวนการกลัน่กรอง และผ่านการพิจารณาอย่างรอบคอบ
ระมดัระวงัของคณะกรรมการพิจารณาค่าตอบแทนและสรรหาแลว้วา่การเพ่ิมจ านวนกรรมการดงักล่าว
จะช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการก ากบัดูแลการลงทุนและการด าเนินธุรกิจต่าง ๆ ของกลุ่มบริษทัฯ อีก
ทั้งผูท่ี้ไดรั้บการเสนอช่ือให้ด ารงต าแหน่งกรรมการใหม่ของบริษทั เป็นผูมี้ความเหมาะสม ทั้งดา้น
คุณวุฒิ ประสบการณ์ ความรู้ความสามารถ และความพร้อมท่ีจะอุทิศเวลาในการปฏิบติัหนา้ท่ีใน
ฐานะกรรมการ รวมทั้งความช านาญเฉพาะดา้นท่ีจ าเป็นตอ้งมีในคณะกรรมการบริษทัฯ และเป็นผูท่ี้มี
คุณสมบติัครบถว้นตามมาตรา 68 แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 และไม่มี
ลกัษณะตอ้งหา้มตามหลกัเกณฑข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

นอกจากน้ี เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการเสนอเพ่ิมจ านวนกรรมการบริษทัและการแต่งตั้งกรรมใหม่ขา้งตน้ 
อนุมติัใหน้ าเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจารณาอนุมติัการแกไ้ขกรรมการผูมี้อ  านาจลงนามของบริษทั 
โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี  

เดิม 

“นายธรรศพลฐ์ แบเลเว็ลด์  หรือนายสันติสุข คล่องใ ช้ยา ลงลายมือช่ือร่วมกันนายไพรัชล์  
พรพัฒนนางกูร หรือนาวาอากาศเอกธนภัทร งามปลั่ง หรือหม่อมหลวงบวรนวเทพ เทวกุล หรือนาย
ปรีชญา รัศมธีานินทร์ คนใดคนหน่ึง รวมเป็นสองคนและประทับตราส าคัญของบริษัท” 

แกไ้ขเป็น 
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“นายธรรศพลฐ์ แบเลเวล็ด์ ลงลายมือช่่ือร่วมกับนายสันติสุข คล่องใช้ยา หรือ นายไพรัชล์ พรพัฒน
นางกูร รวมเป็นสองคนและประทับตราส าคัญของบริษัท” หรือ “นายสันติสุข คล่องใช้ยา และ นาย
ไพรัชล์ พรพัฒนนางกูร ลงลายมือช่ือร่วมกับ นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม หรือ นาย
รอซแมน บิน โอมาร์ รวมเป็นสามคนและประทับตราส าคัญของบริษัท”   

ทั้งน้ี ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาประวติัของผูท่ี้ไดรั้บการเสนอช่ือเพ่ือแต่งตั้งเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ
ของบริษทัฯ ตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 10 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั 

เห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมพิจารณาอนุมติัการเพ่ิมจ านวนกรรมการอีก 3 ท่าน จากเดิม 9 ท่าน เป็น
จ านวน 12 ท่าน และการเสนอช่ือ  

(ก) นายโมฮาหมดั คาดาร์ บิน เมริกนั   

(ข) นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม และ 

(ค) นายรอซแมน บิน โอมาร์   

เขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการใหม่ของบริษทัฯ และแต่งตั้ง  

(ก)  นายศิโรตม ์เสตะพนัธุ  

(ข) นายยทุธพงศ ์มา และ 

(ค) นายดิเนช นมับิอาร์  

เขา้เป็นกรรมการใหม่แทนกรรมการเดิมท่ีจะลาออกของบริษทัฯ และการแกไ้ขกรรมการผูมี้อ  านาจลง
นามของบริษทัฯ ตามท่ีเสนอ  

การลงมต ิ

วาระน้ีต้องผ่านมติอนุมติัด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนนโดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ในวาระน้ี ไม่มีผูถื้อหุน้รายใดท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระที่ 9  พจิารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้าม)ี 

วาระน้ีก าหนดข้ึนเพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ซกัถาม และ/หรือใหค้วามเห็นต่าง ๆ ต่อคณะกรรมการบริษทั (ถา้มี) 
และ/หรือใหค้ณะกรรมการบริษทัช้ีแจงตอบขอ้ซกัถามของผูถื้อหุน้โดยจะไม่มีการน าเสนอเร่ืองอ่ืนใด
ใหท่ี้ประชุม อนุมติั และจะไม่มีการลงมติใด ๆ ในวาระน้ี 

อนึ่ง วาระที่ 2 – 8 เป็นวาระที่เกีย่วเน่ืองและเป็นเงื่อนไขซ่ึงกนัและกนั โดยหากวาระใดวาระหน่ึงไม่ได้
รับการอนมัุติจะถอืว่าวาระอื่นที่ได้รับอนมัุติแล้วเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพจิารณาวาระอื่น ๆ ต่อไป 




